23/10/2017

Company Visit Note

BSC

Cong ty cd phan xay dwng Coteccons (CTD)

Trién vong tang trudng tiép tuc duy tri mirc 6n dinh

Khuyén nghi

Gid muc tiéu 254,500
Gia dong clra 214,000
Upside 18.9%

Di¥ liéu thi trwong

S8 lwong cp (tr cp) 77

Vén héa (ty d) 16,378
Gia cao nhat 52 tuan 223,500
Khéi lwgng giao dich binh quan 10 78,396
ngay (cp)

Co dong 1én (%)

KUSTOCEM PTE LTD 18.17
CONG TY TNHH MOT THA 14.62

BA DUONG NGUYEN 4.74
KOREA INVESTMENT MGM 3.08
QUANG QUAN TRAN 1.37

Dién bién gia

M 3M 1y

VGC 7.9% 57% 37%
VN-Index 1.2% 6.8% 20%

Dién bién gia
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Phan Quéc Blru
buupg@bsc.com.vn

Toéng quan vé cong ty: Mdt trong nhifng nha
théu xdy dwng va uy tin hang dau tai Viét Nam.
Vén héa thj trwdng dat 16,072 ty dbng. Muc
tiéu gitr vitng vi thé, tiép tuc ndng cao chdt
lwgng thi cong hwdng tdi xdy dung hoan thién
chudi gid tri xdy dung

BSC Research

Cap nhat két qua kinh doanh 9T2017. Doanh thu thuin va
LNST Ian Iwot trong 9T2017 dat 18,185 ty dong (+35.1% yoy)
va 1,190 ty dong (+23.8% yoy) twong (rng hoan thanh 67.4% va
68% ké hoach kinh doanh clia CTD. Co ciu doanh thu 9T17 hau
nhu khong bién dong nhiéu, mang cian hd van déng gép chinh
trong co ciu doanh thu theo loai hinh chiém 73% so véi mirc
71% trong cung ky. Lgi nhuan gdp 9T17 dat 1,447 ty dong
(+21.5% yoy), bién lgi nhuén gdp 9T17 gidm xudng con 8.0% so
V@i mirc 8.8% cung ky chu yéu do gid nguyén vat liéu dau vao
(sat, thép, cat, da, etc) bién dong manh trong khoan thoi gian
gan day va mot s6 nguyén nhan khac. BSC cho rang mac du gia
nguyén vat liéu d3 tdng khd manh so véi dau ndm tuy nhién
CTD van duy tri dwoc mic bién loi nhudn gop kha tot, ching
tdi ki vong CTD s& ti€p tuc duy tri 6n dinh mirc BNLG nay cho
nam 2018. Nh& vao cic khoan tién mat va dau tw tai chinh
ngan han doéi dao gilp cho doanh thu rong tai chinh ctia CTD
trong 9T2017 tdng manh so vé&i cung ky dat 237 ty déng
(+114% yoy).

Tinh dén cudi thang 9/2017, téng gia tri hop dong ky két trong
nam dat 21,295 ty dong khong bao gébm gia tri du an Vinfast
(vira dwoc khdi cdng ngay 20/10/2017 — Téng von dau tu dy
an Vinfast khoang 3.5 ty USD, du an Khu lién hop gang thép
Dung Quét clia HPG va dy an Vincity SG — dy kién khdi céng
trong cudi ndm 2017. Tong gia tri hop déng da ky va chua thuc
hién trong 9T/2017 dat 25,567 ty dong (+25% yoy). CTD van
dang chirng minh nang lyc thi cong vuot trdi cung vdi sirc
khée tai chinh lanh manh so v&i cac doanh nghiép cung nganh.
Do d6, BSC van tiép tuc duy tri dy bdo cii clia ching tdi, cu thé:

BSC duw bdo doanh thu va LNST cia CTD wdéc dat 27,501 ty
déng (+32% yoy) va 1,730 ty déng (+24.5% yoy). EPS FW 2017
danh cho c¢é déng céng ty me dv kién dat 19,735 dong (vdi
gia dinh dd trir quy khen thwdng phic loi twong dwong ndm
2017 la 7.5% LNST). Téng gid tri hop déng chuyén tiép sang
nédm 2018 dw kién 25,408 ty déng. Duy tri khuyén nghi MUA
V@i gidm uc tiéu 254,500 d6éng/cp trong théi gian 12 thdng

Cap nhat trién vong mang ha tang va bat dong san cho thué.

(1) Mang ha tang BOT. Ngoai BOT Ph( Ly H3 Nam d3 hoan
thanh va dv 4n nang cap va mé rong tinh 16 9 dang duoc trién
khai, hién nay mang nay van dang trong giai doan nghién ctru
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va tim ra cac du an phu hop véi nang lyc thi cdng cia CTD do viéc trién khai cac dy an
BOT mdi trong giai doan gan day dang gap khéa nhiéu khé khan. Cha truong cda CTD
trong giai doan vira qua chu yéu |3 hop téc véi cac nha thi cdng |&n cla Nhat nhu dy én
Terminal 2 Ha NOi vé&i Taisei Corporation hay Landmark 81 véi Obayashi dé tich Ity kinh
nghiém nham chuan bj cho cac du 4n ha tang 1&n hon.

(2) Mang bat dong san cho thué: Trwdc d6 ngay 24/08/2017, CTD da cé quyét dinh
thdng qua ting von cong ty TNHH Convestcons tir 26 ty 1én thanh 1,872 ty dong nham
dau tu vao mot s6 dy an bat dong san cho thué tiém nang. Theo cip nhat mdi nhat ti
CTD, hién nay cong ty dang trién khai 5 du an véi diém roi lgi nhuén trong cudi ndm
2017 va Q1/2018. Muc tiéu cong ty nham téi ngoai hai thanh phd 16n 1a Ha No6i va HO
Chi Minh, CTD s& tap trung vao cac thanh phd la trung tdm du lich tai Viét Nam nho vao
Ilwong 1&n khach du lich Trung Quéc dang tang manh trong thoi gian gan day. Hién tai,
k& hoach chi tiét vé cac di an van chua duoc tiét 10, tuy nhién ching téi ky vong CTD sé&
st dung hiéu qua ngudn vén huy déng khi dau tu vao céc dy an nay.

QUAN DIEM KY THUAT

Pi€m nhan ky thuat:

- Xu hudng hién tai: tich IGy ngang

- Chi bdo xu huwéng MACD: Trung lap
- Chi bdo RSI: Trung lap

Nhan dinh: Xu huwéng dai han van duy tri ting nhung hién tai dang gép luc can tai khang
cy 218. Mac du d3 xuat hién engulfing bulish cung doji tai viing gid 202 nhung CTD chua
thue sy ¢ lyc cau dé tiép tuc xu hudng pha v& ngudng khang cu 218. Dai Bolingger
dang thu hep lai s& tao tién dé cho vung tich Iy méi 210-215. Trong thoi gian t4i, gia c6
phiéu CTD sé& dao ddng trong vling gid hep dan dé chuan bi cho xu hwéng mai

Khuyén nghi: Nha dau tu nén chd doi va theo ddi chit ch& hon dé ma vi thé vai CTD khi
m3 c6 phi€u nay thuc sy bat 1én khdi nén gia 210-215 va thanh khoan hbi phuc.
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Céng ty c¢d phan xay dwng Coteccons (CTD)

Khuyén cdo s dung

Badn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngdn hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi
cung cdp nhirng théng tin chung va phén tich vé Vi mé, nganh va doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duworc
xGy dwng dé cung cép theo yéu céu cla bdt ky té chirc hay cd nhén riéng 18 ndo hodc cdc quyét dinh mua
bdn, nédm git¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén st dung cdc théng tin, phén tich, binh ludn cta Bédn bdo
cdo nhuw 1o ngudn tham khdo truéce khi dwa ra nhitng quyét dinh ddu tw cho riéng minh. Moi théng tin,
nhén dinh va du bdo va quan diém trong bdo cdo nay dugc dwa trén nhitng ngudn di liéu ddng tin céy.
Tuy nhién Céng ty C6 phén Chitng khodn Ngén hang déu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng ddm béo
réng cdc ngudn théng tin ndy Ia hodan todan chinh xdc va khéng chiu bat ky mét trdch nhiém nao déi vdi
tinh chinh xdc cta nhirng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, ciing nhw khéng chju trdch nhiém
vé nhirng thiét hai déi vdi viéc si¥ dung todn bd hay mét phén néi dung ctia bén bdo cdo nay. Moi quan
diém ciing nhw nhan dinh dwoc dé cdp trong bdo cdo ndy dwa trén sw cdn nhdc cdn trong, céng minh va
hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhén dinh nay cé thé thay déi ma khéng cén bdo
trudc. Bdn bdo cdo ndy cé ban quyén va la tdi san cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Béu tv
va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, sira d6i, in &n ma khéng cé sw déng y clia BSC déu trdi
lu@t. Bat ky néi dung ndo cda tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhén bén & bét ky hinh thire
hay phuong thire ndo hodc (ii) dwoc cung cdp néu khéng d ' o
khodn BIDV.

BSC Tru s& chinh

Tang 10 & 11 Thap BIDV

35 Hang Véi, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: +84 4 3935 2722

Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Cong Tri
Quén 1, Tp. H6 Chi Minh

Tel: +84 8 3821 8885

Fax: +84 8 3821 8510

https://www.bsc.com.vn
https://www.facebook.com/BIDVSecurities

Bloomberg: BSCV <GO>

BSC Research Trang]|3



