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Téng quan vé Hiép dinh CPTPP

Vong dam phan CPTPP két thic vao cudi thang 1/2018, cac nuwdc dang hoan tat tha tuc dé cd thé tién
hanh ky két Hiép dinh tai Chile vao ngay 8/3/2018, hiép dinh s& bt dau cé hiéu luc tir ddu ndm 2019.
Hién tai, hiép dinh cé 11 thanh vién tham gia gdm: Brunei, Chile, New Zealand, Singapore, Uc, Peru, Viét
Nam, Malaysia, Mexico, Canada, Nhat Ban. Quy mé thj trwégng CPTPP hién la 499 triéu USD.

Vé noi dung co ban, hiép dinh CPTPP van giit nguyén nhitng diéu khoan géc trong hiép dinh TPP. Tuy
nhién, CPTPP c6 2 diém khéc biét so véi TPP: (1) 20 diéu khodn nghia vu d3 bj “treo” lai (trong dé c6 11
nghia vu lién quan t&i Chuwong S& hitu tri tué, 2 nghia vu lién quan d&én Chuong Mua sdm cla Chinh phU
va 7 nghia vu con lai lién quan t&i 7 chuwong 1a Quan ly hai quan va Tao thuén lgi Thuwong mai, Dau tu,
Thwong mai dich vu xuyén bién gidi, Dich vu Tai chinh, Vién thong, Méi trwdng, Minh bach héa va Chéng
tham nhiing,); (2) tdng cuwdng khong gian chinh sich va sy linh hoat cac quy dinh théng qua bé sung cac
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diéu khodan mai vé
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rat lui”, “gia nhap”, va “ra soat lai” hiép dinh.

Nhiéu nghién cru cho rang, lgi ich ma Viét Nam duoc huwdng tir CPTPP véi sy vang mat clia MY it hon
nhiéu so v&i TPP trudc do, vi My chiém dén 60% GDP cua khéi va khoang 22% téng kim ngach xuat khau
cla Viét Nam; va trong 11 nwdc thanh vién tham gia CPTPP, Viét Nam d3 ky két hiép dinh thwong mai
da phuong va song phuwong vdi hdu hét cdc qudc gia ngoai trir Peru, Canada va Mexico. Cu thé, vdi
CPTPP, GDP Viét Nam dy bao chi ting thém 1.32%, trong khi v&i TPP khi cd My 13 6.7%. Xuat khau vdi
CPTPP ting thém 4%, trong khi TPP |a khodng 15%. CPTPP lam tang nhap khau 3.8%, con TPP tang nhap
khau 10.5% nho viéc mé rong thi trudrng xuat khau khi tiép can thém 3 thi trudng mdi la Canada, Mexico
and Peru.

Nhin chung, mac du khéng con My, nhung Hiép dinh CPTPP gitra Viét Nam va 10 quéc gia khac (Australia,
Brunei, Canada, Chile, Nhat Ban, Malaysia, Mexico, New Zealand, Peru, va Singapore) van dugc coi la
hiép dinh thuwong mai tu do 1&n nhat duoc két thic dam phén trong thoi gian gan day. Xét vé quy mo,
hiép dinh CPTPP sau khi dugc ky két sé tao ra thj truéng mé, chiém khoang 15% GDP toan ciu va 15%
téng khdi lwgng giao dich toan cau. Ngoai ra, Bloomberg cling dy bdo, cic nudc thanh vién CPTPP s& cé
thé ting lén con s6 16. Hién nay, Han Quéc, Dai Loan, Théi Lan, Indonesia va Philippines d3 ngd y san
sang tham gia hiép dinh thwong mai nay. Mot théa thuan thuong mai véi 5 thanh vién tiém ndng nay
duogc du bao s@ tao ra thu nhap 449 ty USD trén toan cau va 486 ty USD cho 11 nwdc thanh vién CPTPP
hién nay. Anh ciing dang can nhac tham gia hiép dinh nham dén bu mot phan mau dich thwong mai bj
mat di sau khi roi khoi EU.

Trong bédo cdo Danh gid nay, BSC c6 dé cap dén Trién vong mot sé nganh s& duwoc hudng lgi tir Hiép
dinh CPTPP, bén canh d6 chuing tdi cling diém tén nhitng doanh nghiép déng lvu y trong nganh, cu thé
vé dy bdo KQKD ciing nhu mirc dinh gia cGa doanh nghiép, NDT cé thé tham khdo thém Bdo cdo Trién
vong Nganh 2018 cta BSC.
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Cap nhat Tac dong ctia CPTPP dén cac Nganh

Nganh

Tac dong

C6 phiéu lvuy

Dét may

Tac dong khong l6n:

Kim ngach xuat nhap khau d6i véi 10 nuwdc CPTPP con lai khéng qua 16n.
7/10 nudc thanh vién con lai cia CPTPP d3 ky két nhitng hiép dinh thuong
mai song phuong va da phuong véi Viét Nam, danh nhiéu wu d3i cho nganh
dét may

VGT, VGG,
TCM, TNG

Tac dong khong lon:

Cac nwéc trong CPTPP chiém khodng 23% téng kim ngach xuat khau thay san.
Hau hét cdc nudc c6 trong CPTPP déu d3 cé hiép dinh thwong mai song
phuwong vai Viét Nam, trir 3 nwdc la Canada, Peru, Mexico, day ciing la co s&
thuén loi cac doanh nghiép thay sadn da dang hoa thi trwdong dau ra.

VHC, FMC

[q)]
Oon

Tac dong khong l6n:

Trong top 5 d6i tac |&n nhat ctia VN vé nhap khau gb, chi c6 Nhat Ban tham
gia CPTPP

Da&i véi Nhat Ban, hién Viét Nam dang duy tri Hiép dinh d6i tac kinh té gilra
Viét Nam va Nhat ban (VIEPA). Cac méat hang tir gb khéc ciing cé thué suat
gan bang 0% do 16 trinh gidm thué& cam két tir ndm 2009.

GDT,SAV

Khu cong
nghiép

Tac dong khong l&n

Lgi thé canh tranh cGa Viét Nam so v@i cac khu vire bao gébm (1) Chi phi lvong
céng nhan, chi phi thué dat va cac chi phi lién quan di kém theo nhu dién,
nuwdc, phi quan ly déu & mirc thap, (2) Chinh sach wu d3i thué tét (3) Nhu ciu
van ting manh

Tién d6 gidi ngan dy an ha tang giao thdong con kha chdm do dé it nhiéu anh
huwdng dén viéc thu hat thém ngudn v6n FDI vao cac khu céng nghiép. Cac
khu cdng nghiép nam & cac déc khu kinh t&, gan cang va san bay, cé cac chinh
sach wu d3i tot sé la diém dén cda dong vén FDI

IDC, KBC, LHG

Vat liéu xay
dung

Tac dong khong I6n

D&i vai VLXD, Viét Nam chd y&u xuat kh3u thép sang cac nudc ASEAN, hién
murc thué suat da giam 0% do hiép dinh thwong mai ASEAN.

C4c thj trvdng xuat khau xi mang hién d3 gidm thué xuéng 0%, do dé dong
lwc tang trudng tlr CPTPP la khéng co.

HPG, HSG,
NKG

Ngan hang

Tac dong khéng I6n

Ngan hang la nganh duoc loi gidn tiép tir cac hiép dinh thwong mai ty do.
CPTPP s& gian ti€p dong gbép vao su tdng trwedng clia nganh ngan hang thong
qua ting trudng kinh té&, nhu cu tin dung va cac dich vu thanh toan, thvong
mai qudc t& thdong qua xuat nhap khiu, dau tu gian tiép va truc tiép

Bao hiém

Tac dong khong I16n:

Bao hiém nhan tho duoc hudng |gi gidn ti€p thdng qua ting trwdng kinh té.
Bao hiém phi nhan tho dugc hudng gi gidn tiép thdng qua ting trwdng XNK.

BVH, PVI, BMI

Cac nganh khéng chiu tdc déng cta CPTPP

D4u khi, Phan bén, Nhya ,Cao su tu nhién va sam 16p, Puong




Bsc BSC RESEARCH

Tac déng cla Hiép dinh CPTPP
08/03/2018

Nganh dét may — Tac dong khong Ién

Kim ngach xuat nhap khau dét may va da giay giira Viét Nam va cac nwéc thanh vién CPTPP |a dang
ké (khodng 16%), nhwng thap hon nhiéu so véi khi My chwa rit khéi hiép dinh (wdc tinh khodng 70%
ddi vai xuat khdu dét may da gidy va 22% d6i véi nhap khau NPL dét may).
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Kim ngach XNK dét may giira Viét Nam va cac nwéc CPTPP va TPP
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Ngudn: Téng cuc Hai quan

Pong lwc ting trwdng kim ngach xuat khiu dét may ctia Viét Nam déng gép béi CPTPP sé& khong dang

ké do:

(1)

(2)

Kim ngach xuat nhap khau déi véi 10 nwdc CPTPP con lai khéng qud Idn, nhat 13 khi so sanh
v3i TPP khi con My. Truwdec day TPP duoc ky vong sé& tao ra cu hich I&n véi dét may xuat khau
bai cé su tham gia clia My, thi trudng xuat khiu Ién nhat cha dét may Viét Nam déng gop
t&i 48.3% tong kim ngach. Bén canh d6, Hoa Ky con la thi trwdng cung cdp dén 50% bong
nguyén liéu cho nganh sogi dét trong nwdc. Con trong cac nuwdc thanh vién CPTPP hién tai,
Nhat Ban 13 d8i tdc nhap khau san pham dét may tir Viét Nam I&n nhat ciing chi ¢ kim ngach
khoang 3.11 ty USD (~ % kim ngach clia Hoa Ky), ti€p dén la Canada (556 triéu USD).

7/10 nuwdce thanh vién con lai cia CPTPP d3 ky két nhirng hiép dinh thuong mai song phuwong
va da phwong véi Viét Nam, danh nhiéu vu dai cho nganh dét may. Dién hinh nhu Hiép dinh
Thuwong mai hang héa ASEAN cam két mién thué suat nhap khau d6i véi cdc mat hang dét
may tir Viét Nam vao cdc nudc ASEAN hay nhu Hiép dinh d6i tac kinh té gitra Viét Nam —
Nhat Ban (VIEPA), thué suit nhap khau cdc dong sdn pham dét may chi yéu cha Viét Nam
s& som giam vé 0% theo 16 trinh vao nam 2020, hién nay dang dp dung murc thué tir 3-5%.

Trong sd 3 quéc gia chua ky két cic thda thudn wu d3i thuwong mai véi Viét Nam, Canada 13
qudc gia cé tiem nang nhat trong ddy manh doanh thu xudt khau hang may mac. Kim ngach
nhap khau cdc mat hang may mac cla Canada |én t&i 5 ty USD (wdc tinh cho 2017), trong d6
khodng 40% dén tir thi trwérng Trung Qudc (Trademap, 2016). Kim ngach xuat khau dét may
hang ndm cuda Viét Nam sang Canada hién méi chi khoang 556 triéu USD (~10.3%) trong diéu
kién chua cé cam két thuwong mai ndo gilta hai qudc gia, thdp hon so véi ty trong cla
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Campuchia hay Bangladesh nhung lai chirng kién téc do tang trudng nhanh hon tir 3-5% va
khi CPTPP c6 hiéu luc, xuat khidu dét may tir Viét Nam vao Canada sé& c6 thém |gi thé vé thué
nhap khau. Canada va Hoa Ky cé nhiéu nét twong dong nén sé dé dang cho cac doanh nghiép
dét may Viét Nam ti€p can va day manh thi truong nay.

Quy tic xuat sir “tir soi tré di” vira 1a dong lwc, vira 1a rao can cho dét may néi dia. Thi nhat, cac san
pham dét may cla Viét Nam khé cé thé dap &ng dwoc quy tac nay bai (1) ty 18 ndi dia héa dét may Viét
Nam con thap (chi khoang 51.7% ndm 2016); (2) phan 1&n vai va nguyén phu liéu dét may dugc nhap
kh&u tir Trung Quéc va Dai Loan- khéng phai 1a thanh vién cda CPTPP. Tuy nhién, cling giéng nhu giai
doan TPP dugc ky két, rat nhiéu doanh nghiép (ca trong nwdc va cé von dau tw nwde ngoai) d3 ddy manh
dau tu vao cac nganh thuong ngudn trong chudi gid tri nganh dét may nhu sgi, dét, nhuém; dién hinh
nhu dy an gia cong cac loai sgi cia Hyosung Istanbul Tekstil (Th Nhi Ky- 600 triéu USD), du &n soi va
vai clia Polytex Far Eastern (Pai Loan- 274 triéu USD), 3,500 ty d6ng dau tu vao 9 dy 4n sgi va 9 dy an
dét nhuém cda Vinatex...Lan song dén dau TPP trudc day da tao ra cd hich 1dn déi vadi cong nghiép soi,
dét khi d3 ting gap déi nang suat nganh sgi so véi 2015, nhung sau d6 d3 gidm tdc nhanh chdng khi TPP
chua thé két thic dam phan va My thi rut khoi thoa thuan nay. Do d6, ky vong & mot mirc dd nao do,
CPTPP s& gilip cac doanh nghiép cé déng luwc dé dau tw nhiéu hon vao soi, dét.

BSC dénh gia tdc dong ciia CPTPP dén cac nganh dét may néi chung va cdc DN dét may niém yét |a
khéng dang ké&. Tham chi ngay ca khi My cé thé dam phan nhitng diéu khoan t6t hon dé quay trd lai
hiép dinh thi cling s& mat rat nhiéu thoi gian. Tuy nhién, ching t6i danh gia day van la co hoi dé nganh
dét may thu hat dwoc nhiéu su chi y clia cdc nha dau tw. Hién tai, cdc CP dét may dang dugc giao dich
véi P/E trung vi = 11.3x, tang nhe so v&i P/E trung vi 2016 la 10.2 trong khi thi trwong chung VN-Index
da dwoc danh gia cao hon tir P/E 14.8x 1én 16.4x.

Cé8 phiéu dét may lwu y: VGT, VGG, TCM, TNG
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Thuy san — Tac dong khéng lé'n
My d3 khdng con 13 thj trwéng xuat khiu thiy san sé 1 cha Viét Nam

EU d3 vuon |én dirng d3u thi trudng xuat kh3u thay san I&n nhat cha Viét Nam, theo sau la My, Nhat
Ban va Trung Quéc. Xuat khiu thdy sdn vao thij trwong EU dat gid tri 1.215 ty USD (+21.2%yoy). Trong
khi d6, xuat khau thiy san sang My tang trwedng cham lai va bj sut giam nhe -2.5% vé kim ngach. Nguyén
nhan chinh |a do B& Thuong mai My 4p thué chéng ban phé gid cao déi véi 2 mat hang tdm va ca tra,
khién cdc mat hang nay bi giam kha ndng canh tranh so vdi céc d6i tha.

Co’ cau mat hang xuat khau Co cau thj trwong xuat khau 2017

[~
|

= EU = My
N . . . Nhat Ban Trung Quéc+HBng Kong
m TOm cacloai = Catra Khac = Han Qudc « Asean
= Khac

Cac nud'c trong CPTPP chiém khoang 23% tdng kim ngach xuat khau

Céc nuwéc trong CPTPP hang ndm nhat khdu khodng 2 ty USD tuong duong khoadng 23% téng kim ngach
nganh thay san, trong d6 riéng thi trudng Nhat Ban chiém khoang 15%. Céc doanh nghiép xuat khau
tdm, bach tudc, ca nglr vao thi trvong nay huwdng lgi trong dé phai ké t&i FMC.

Cé phiéu lru y:

VHC. My va EU 13 2 thi trvdng xuat khiu chi luc cda VHC, chiém lan luot 58% va 13% tong kim ngach
xuat khau cla VHC. Tuy nhién tai cac thi trwong khac nhu Canada, Nhat Ban, Hong Kong, VHC ciing dang
chiém thj phan kha cao, lan lwot & mirc 38.2%, 29.5% va 26.5%. Can lvu y 1a hau hét cac nudc cé trong
CPTPP déu d3 c6 hiép dinh thwong mai song phwong véi Viét Nam, chi cé 3 nuwdc la Canada, Peru, Mexico
I chuwa cé. Vi vdy, day ciing 1a co sé& thuan loi d& VHC va cac doanh nghiép thdy san da dang hoda thi
trwdong dau ra.
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Nganh GO — Tac dong khong lon

Vé nganh gb, tong gia tri xuat khau ndm 2017 wdc dat 8 ty USD, ting trudng 10% yoy. Chia theo co cau
san pham thi d6 gb nodi that ludn chi€ém phan I&n (trén 50%). Trong nhitng ndm gan day cac san pham
khac nhu gb |am chat dét, bot gidy, gd vén ép cling dang gia tang ty trong. Cac khu vic chiém ty trong
I&n bao gobm MY, EU, Nhat Ban, Trung Quéc, Han Quéc ... (top 5 qudc gia I&n nhat chiém téi trén 90%
téng san lvong xuat khau gb trong ndm 2017). Tham gia vao hiép dinh CPTPP con cé cac d6i tac nhap
khau gb 16n khac ctiia VN nhu Canada, Australia, Malaysia, Singapore, New Zealand.

Trong hiép dinh CPTPP, cac mat hang gb dwoc chia 1am 20 loai cac sdn phdm nhd hon va ca 20 loai nay
déu duwoc xép vao nhédm mién thué ngay 1ap tire khi hiép dinh CP TPPP dwoc ki két (nhdm EIF). Tuy nhién
trong top 5 d6i tac lén nhat cla VN vé nhap khau g, chi c6 Nhat Ban tham gia CPTPP.

Partner
s |
cu 2o |
sepn |
ciine [
Rep. of Korea ||
Australia [
Canada -
China, Hong Kong SAR [l
Malaysia -
Singapore -
India [l
Cambodia .
New Zealand .
Thailand I
Indonesia I
United Arab Emirates [
Turkey ||
Philippines I
Saudi Arabia |
Norway ||

0B 1B 2B 3B 4B 5B 6B 7B 8B 9B 108 11B 12B
Trade Value (US$)

D3i vai Nhat Ban, hién Viét Nam dang duy tri Hiép dinh d6i tac kinh té gitra Viét Nam va Nhat ban (VIEPA).
Trong d6 hau hét cdc mét hang gb duoc phan vao loai A (loai bd hoan toan thué ké tir ngay ki VIEPA
1/10/2009). Cac mat hang tir gb khéc cling c6 thué suat gan bang 0% do 16 trinh giam thué cam két tir
ndm 2009. B&i vdy, mirc giam vé 0% c6 thé 1a khdng dang ké dé tao ra sy thay d6i vé mat nhu ciu phia
Nhat Ban. Do d6 cé thé thay tac dong clia CPTPP I1én viéc xuat khau gd véi Nhat Ban |1a khong qua dang
ké.

Céc quéc gia khac thudc khéi ASEAN ciling c6 méat trong CPTPP va |a khach hang nhap khau gb 16n tir
Viét Nam phai k& dén Malaysia va Singapore. D&i v&i 2 quéc gia nay, Hiép dinh thwong mai hang hda
ASEAN (ATIGA) d3 gidm thué ca cdc mit hang gb vé 0% tir 1au, do d6 hiép dinh CPTPP khoéng cé tac
doéng lon déi vai cac qudc gia nay. Twong ty, Canada va Australia cling déu duwa murc thué nhap khau
cac san pham tir gd vé 0%

Cé6 phiéu lwu y



Bsc BSC RESEARCH

Tac déng cla Hiép dinh CPTPP
08/03/2018

Vé phia cac doanh nghiép niém yét trén san, hién cé 2 doanh nghiép xuat khau gb tiéu biéu |a 6ng ty C6
phan Hop téc kinh t&€ va Xuat nhap khau SAVIMEX (SAV - HOSE) va Cong ty C6 phan Ché bién Go6 Burc
Thanh (GDT — HOSE). Doanh thu chti y&u clia céc cong ty nay dén tir xuat khau gd, tuy nhién co cau thi
treong xuat khau kha khac nhau. Trong s6 cac thi truding xuat khau cda 2 doanh nghiép nay khéng cé
nhiéu nwdc tham gia CPTPP cling nhu tadc dong khong rd rét. B&i vay, theo danh gid cta BSC, tac dong
clia CPTPP 1én nganh gb ciing nhu cac doanh nghiép san xuat gd trén san |a khong dang ké.

Co cau doanh thu xuat khau SAV - 2016 Co cau doanh thu xuat khau GDT- 2016

1.70% 0.20%

15.01%

32.23%
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Khu cong nghiép — Tac dong khong lon

Xu hwéng ting trwdng von dau tu FDI dé dén dau cac hiép dinh thwong mai van duy tri & mirc cao
gan bang cung ky ndm 2017 va dwoc BSC ky vong sé ti€p tuc ting trwdng tét nhe vao loi thé canh
tranh cda Viét Nam so véi cac khu vure bao gom (1) Chi phi lwong cdng nhan, chi phi thué dat va cac
chi phi lién quan di kém theo nhw dién, nwéc, phi quan ly déu & mirc thap, (2) Chinh sach wu dai thué
t6t (3) Nhu cau van ting manh. Cu thé, theo bd ké hoach dau tw, tdng von dang ky mdi trong 2 thang
dau ndm 2018 wdc dat 3.34 ty USD, tuong duwong 98.2% so vdi cung ky ndm 2017.Theo ching téi danh
gia, hiép dinh CPTPP véi sy vdng mét ciia My khdng anh hudng nhiéu dén vén dau tuw FDI vao Viét Nam,
vi ba nudc chiém ty trong cao nhat trong ty trong vén dau tu FDI ndm 2017 lan lugt 1 Nhat Ban (25.4%),
Han Qudc (23.7%), Singapore (14.8%), chung t6i luu y cdc nwdc trén déu da cé céc hiép dinh song
phuong va da phuwong véi Viét Nam, trong khi d6 M§ chi chiém khoang 1.3% trong téng vén FDI dau tw
nam 2017.

Ngoai ra, vdi chi truong cd gdng day manh gidi ngan nang cap ha tang giao thong cla chinh pha, tuy
nhién theo ching t6i theo ddi thay rang tién do gidi ngan con kha cham do dé it nhiéu dnh hudng dén
viéc thu hat thém ngudn vén FDI vao cac khu cong nghiép. Cac khu cdng nghiép nam & cac déc khu kinh
té, gan cang va san bay, cé cdc chinh sach wu d3i t6t s& 13 diém dén cha dong vén FDI. Tinh dén cubi ndm
2017, theo bdo cdo cla JLL, cic dia phwong nay cling cé ty 1é 1ap day kha cao nhu:

e Taimién Bac ty |& Iap day lan lugt 1a Ha Noi (91%), Hai Duong (82%), Hai Phong (75%), Bac Ninh
(72%) ...

e Taimién Nam ty |& I4p day lan lvot 13 Binh Duong (84%), Binh Phudc (82%), Pong Nai (77%), Bac
Ninh (73%)...
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Chung t6i nhan thady ¢ sy phan hda khé rd rét vé ty 18 |ap ddy chi tap trung tai mot sé tinh thanh phé cé
hé théng ha tang giao thong két néi thuan tién,gia cho thué & mc thap, quy dat KCN 1én va wu d3i chinh
sach tdt, phan con lai ¢ ty 1é hap thu khd thap nhu Ba Rja Viing Tau (53%), Quang Ninh (46%), Hung Yén
(68%), etc. Do dd, chung ti ky vong véi quyét tdm gidi ngdn manh vao ha ting bat dong san ndm nay sé
giup cac doanh nghiép KCN hudng loi tot.

Céac doanh nghiép cé thé Iwu y: IDC, KBC, LHG.
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Hién tai s6 lwgng doanh nghiép KCN dang niém yét bao gém : Téng cong ty Dau tw Phat trién D6 thj va
Khu céng nghiép Viét Nam (IDC), Téng Coéng ty Dau tuw va phat trién Cong nghiép (BCM), Téng Cong ty
Phat trién D6 Thi Kinh Bc (KBC), Cong ty C6 phan Dau tu va Cong nghiép Tan Tao (ITA), Cong ty C6 phan
Long Hau (LHG), Céng ty cd phan Sonadezi Long Thanh (SZL), Céng ty C6 phan Phat trién D6 thj Cong
nghiép S8 2 (D2D). Theo ching t6i danh gia, cdc doanh nghiép KCN phl hgp véi cac diéu kién trén va
con du dia tang trudng dé huwdng lgi nhd vao hiép dinh CPTPP bao gdbm 3 doanh nghiép IDC, LHG, KBC.

:::i:;: Khu cong nghiép Vi Tri Dién Tich (ha) Ty Ie(l;;)) day G;S;g‘;:‘hzl;e
IDC Nhon Trach 1 Ddng Nai 382 100% 65.0
Nhon Trach 5 Podng Nai 309 80% 59.7
M¥ Xudn A Ba Ria Viing Tau 302 99% 67.3
Phu My 2 Ba Rja Viing Tau 621 74% 62.2
Phu My 2 EXT. Ba Rja Viing Tau 403 15% 62.2
Cau Nghin Thdi Binh 184 8% 27.3
Hwu Thanh Long An 524 0% 65.5
QUE VB 2 B3c Ninh 269 24% 65.5
M¥ Xuan B1 Ba Ria Viing Tau 227 87% 54.6
Kim Hoa Vinh Phuic 50 100% 64.0
D2D Nhon Trach 2 Dong Nai 331 100% 76
LHG Long Hau 1 Long An 141 89% 100
Long Hau 2 Long An 108 82.5% 100
Long Hau 3 Long An 123 0% 100
SZL Long Thanh Pdng nai 307.5 80% 55
KBC QuéEVd 1 B3c Ninh 311 96% 60-65
Qué V5 2 Bic Ninh 300 63% 60-65
KCN Nam Son Hap Linh Bac Ninh 4325 0 57-66
Quang Chau Bac Giang 426 45.8% 60-65
Trang Dué 1 Hai Phong 187.8 99% 60-65
Trang Dué 2 Hai Phong 214.2 64% 60-65
Trang Dué 3 Hai Phong 687 0% 60-65
Tan Phd Trung TP HCM 542 26% 60-65
ITA Tan Tao TP HCM 343 90% 65-70
Tan Durc Long An 275 90% 70
Tan Durc 2 Long An 270 30% 70

Nguén: BSC Research
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Nhom VLXD - Tac dong khong lon
Nganh xi mang

Tac ddng cla CPTPP d6i vdi nganh xi mang 1a khdng dang ké do kim ngach xuat khiu xi mdng cla Viét
Nam sang céc nudc CPTPP chi khodng 55.2 triéu USD (twong duong 7.4% kim ngach xuat khau xi mang
cla Viét Nam). Thi trwdng xuat khiu chi yé&u clia xi mang Viét Nam (25% tdng san lugng tiéu thu) 1a cac
nuwdc dang phéat trién trong khu viee 14n can nhu Bangladesh, Philippine, Malaysia, Peru..., trong d6 chi
¢6 3 thanh vién cia CPTPP la Peru, Malaysia, va Australia. Thém nita, hién tai cac thanh vién nay ciling
dang ap dung mirc thué suat 0% d6i véi san pham xi mang Viét Nam, do d6 dong luc dé tang cwdng san
lwgng xuat khdu nh& CPTPP d6i véi nganh xi mang la khéng rd rang.

Nganh gach men
Khong thé danh gia do khong cé s6 liéu théng ké vé thi truding xuat khau clia gach men Viét Nam.

Tuy nhién, nhu cau d&i véi san pham gach men nhap khau cla cac nudc CPTPP khong quéa I6n do nudc
cé nhu cau tiéu thu gach men 1&n nhat trong khéi (ngoai trir Viét Nam) |a Mexico véi nhu cau 235 triéu
m2 cling d3 ty dap &ng dugc bang san xuat ndi dia va con du thira dé xuat khau. Mot s6 nwdc phat trién
khac nhu cau déi véi sdn pham gach khdng nhiéu do cac yéu té vé diéu kién khi hau va nhu cau xay dung.
Thué nhap khau ma cac quéc gia thanh vién CPTPP ciing dao ddng trong khodng 0-9%, s& dugc mién
thué hodc gidm thué vé 0% ngay khi CPTPP ¢ hiéu lyc.

Nganh thép

Cac nwéc CPTPP la ngudn cung cip nguyén vat liéu chl yéu dé san xuat thép cho cac doanh nghiép
Viét Nam. Uc |a nude cung cap than da va quidng chi yéu cho nudc ta, [an lugt chiém 25.7% va 22.9%
téng kim ngach nhap khau cla Viét Nam. Ngoai ra, hon 50% lugng sat thép phé liéu nhap khau (dung
I[am nguyén liéu sdn xuat phdi tir hd quang dién) ciing la tir cdc nwdc thudéc CPTPP.

Kim ngach xuat khau sat thép cla Viét Nam dé&n cac nwdc CPTPP trong ndm 2017 dat khodng 545 nghin
tan (gia tri dat 350 triéu USD) chi€ém 11.5% t8ng kim ngach xuat khau (11% vé gia tri) tap trung chl yéu
& thi trwdng Malaysia, thap hon dang ké so véi TPP khi My con tham gia (Viét Nam xuat khau sang My
khoang 523 nhin tan).

Kim ngach xuat khau thép Viét Nam theo thj trwéng

11 thang 2017 Ty trong (%)

Thi treon Lwon Tri gia L

° (tén)g (ngh‘n-'lgUSD) Lwong Trigia
Téng 4,245,000 2,820,000 100.00% | 100.00%0
ASEAN 2,488,000 1,516,000 58.61% 53.76%
My 470,950 379,090 11.09% 13.44%0
Eu 381,210 279,100 8.98% 9.90%
Han Québc 255,210 147,660 6.01%0 5.24%

Ngubén: VSA

Ddng gbép cha CPTPP d6i vdi nganh thép Viét Nam 1a khéng dang ké: Hau hét cac thanh vién cla CPTPP
déu d3 ki cac hiép dinh thwong mai song phuong va da phuong véi Viet Nam. Uc nuéce cung cap chinh
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than va quing sat cho Viét Nam d3 dwoc gidm thué sudt xudng con 0% sau hiép dinh thuwong mai Asean-
Uc.

Cd phiéu lru y:

HPG: anh hudng khong dang ké do ngudn nguyén liéu dwoc nhap khau tir Uc d3 dwoc mién thué, xuat
khau sang cac nuwdc thudc CPTPP 1a dugc hudng loi khdng ddng ké do thué sudt hau hét da & mirc 0%.
HSG: anh hudng khdng dang ké tir viéc giam thué sudt dén cac nudc thuée CPTPP.

NKG: khéng dwoc hudng loi nhiéu tuy nhién NKG 13 doanh nghiép khéng bj dp thué chéng ban pha gia
tai thi trwong Malaysia.
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Ngan hang — Tac dong khong lon

Ngan hang 13 nganh dwoc lgi gian tiép tir cac hiép dinh thwong mai tw do. So vdi hiép dinh TPP, lgi ich
cla Viét Nam khi gia nhap CPTTP c6 thé gidm di. Nhiéu chuyén gia du bdo, néu hiép dinh CPTTP cé hiéu
Iyc, GDP Viét Nam sé tang trudng khoang 1.32% (v&i TPP 13 6.7%), ting trudng xuat khiu 13 4% (v&i TPP
13 15%) va tang trudng nhap khau 1a 3.8% (v&i TPP 13 10.5%). Do dd, cung vdi da tang trudng cua kinh
té€, CPTPP s& gidn ti€p dong gop vao sy tang trudng cla nganh ngan hang thdong qua tang trwdng kinh
t&, nhu cau tin dung va céc dich vu thanh todn, thuong mai qudc té théng qua xuat nhap khiu, dau tw
giadn tiép va truc tiép.

Bao hiém — Tac ddong khong Ién

D3&i v&i CPTPP, GDP Viét Nam du bao tang thém 1.32%; d6i véi nganh bao hiém nhan tho, hién tai lwong
ngudi tham gia bao hiém mai chi dat 8%, téng phi bdo hiém méi chi chiém 1.12% GDP, van con kha thap
s0 v@i cac nudc trong khu viee, do d6 tiém nang tdng trudng cla nganh bao hiém nhan tho sé tiép tuc
duoc cing ¢d sau CPTPP. Tuy nhién, mic tdng GDP dy kién chi & mdc nho, thap hon rat nhiéu so véi
TPP khi c6 My 13 6.7%.

Da&i vdi bao hiém phi nhan tho, xuat khiu hang héa duwoc du bdo thém 4%, nhap khau ting 3.8% nho
viéc m& rong thj trudng xuat khau khi ti€p can thém 3 thi trudng méi 1a Canada, Mexico and Peru. Mang
bao hiém hang hda s& duoc hudng loi tuy nhién mirc tang |a nhé tuwong d6i nhd, thap hon rat nhiéu khi
so v&i TPP (d6i v&i TPP, xuat khau duoc dy bao tang 15%. nhap khau 13 10.5%).

Mot s doanh nghiép lwu y:

BVH: hudng lgi nho, chi yéu dén tir ting trudng tir mang bdo hiém nhan tho.

PVI: khdng dugc hudng lgi do linh vue hoat dong chi yéu |1a bao hiém cac tai san dau khi, PVI khéng

duwoc hwédng lgi sau khi Viét Nam gia nhdp CPTPP.

BMI: hudng lgi twong ddi khi sdn phdm ting trudng chd dao cia BMI thai gian qua |a cac san pham bao
hi€m tai chinh dua trén cho cac khodan vay tiéu dung dugc du kién sé tiép tuc tang trudng theo da tang
cla GDP.
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D3u khi — Khéng tac déng
CPTPP sé& khong anh hwéng t&i xuat khau dau thé va nhap khau xang dau cda Viét Nam

Hoat dong xuat khau Dau thé: thué nhap khau dau tho hién tai theo ATIGA la 0%, tuwong tw mirc thué
NK dau thé cla Singapore trong CPTPP (0%) do d6 CPTPP sé& khdng c6 tac ddng dén hoat ddng XK dau
tho cda Viét Nam.

Hoat ddng nhap khau Xdng dau: ndm 2017, Viét Nam nhap khiu 12.86 triéu tan xdng dau cac loai
(+9.4%yoy), chl yéu tir cdc nwdc: Singapore vdi 4.3 triéu tan (+7.6%yoy) tri gid 2.16 ty USD (+34.3%yoy);
Han Quéc vdi 3.03 triéu tan (+67.7%yoy) tri gid 1.91 ty USD (+93%yoy) va Malaysia véi 2.61 triéu tan (-
16.4%yoy) tri gia 1.26 ty USD (+1.8%yoy).

V@i thi truong Singapore va Malaysia, Viét Nam da cé Hiép dinh Thwong mai hang hoa Asean (nghi dinh
156/2017/ND-CP) va thi trwdng Han Qudc cé Hiép dinh tw do VKFTA (nghij dinh 149/2017/ND-CP)

Thué& NK RON

90 -97 2018 2019 2020 2021 2022
VK FTA 10% 10% 10% 8% 8%
ATIGA 20% 20% 20% 8% 8%

Trong khi d6 thué NK xdng RON 90 — 97 theo khung thué cda CPTPP t&¥ ndm 1 dén nam 3 s& 13 20%, nam
4-5 13 8% moi nam. Do d6 CPTPP sé khdng tac dong dén hoat dong nhap khau xdng dau cla Viét Nam.

Phan bon — Khong tac dong
CPTTP hau nhu khdng tac ddng dén nganh phan bén

C4c thi trvong nhap khiu phan bdn chi yéu cia Viét Nam, cling dong thoi 13 cdc qudc gia san xuat phan
bén 1&n trén thé gidi la Trung Qudc, Nga, Belarut, Han Qudc khdng thudc cac nudce thanh vién tham gia
CPTTP. Thém vao d6, mirc thué€ nhap khau phan bén vao Viét Nam hién & mirc thap, thué nhap khau wu
dai chd yéu la 0%.

Co’ cau nhap khau phan béon nam 2017

= China = Russia Belarut Korea mIndonesia = Llaos = Canada = Malaysia =Japan = lsaren = Others

Ngudn: Téng cuc hai quan

O chiéu xuét khdu. Viét Nam van |3 qudc gia nhap khiu rong phan bén. N3m 2017, téng san luong xuat
khau phan bén cla Viét Nam chi 1a 930 nghin tan trong khi d6, nhap khau 1én tdi 4,463 nghin tan (cao
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gap 4.8 1an xuat khau). Cac thi trwdng xuat khau chinh cda Viét Nam la Campuchia (chiém 40% san lvong
xuat khau), Malaysia (15%) |a cac nuwéc thudc khu viee Dong Nam A va d3 cé cac wu d3i vé thué riéng.

Nganh nhwa — Khong tac dong

Hién tai d6i véi nganh nhua Viét Nam thi Nhat Ban |a quéc gia nhdp khau céc san pham tir chat déo khi
chi@m hon 20% t6ng gia tri xuat khau cda Viét Nam. Hién tai, vdi cac hiép dinh thuong mai khéi ASEAN,
ASEAN-Nh3t Ban thi cidc sdn pham cla Viét Nam d3 dwoc hudng thué suat 0% khi xuat khiu sang thi
truong nay.

Da&i vdi nguyén liéu dau vao, Singapore, Malaysia va Nhat déng gép khoang 12% téng kim ngach nhap
khau nguyén liéu nganh. Hau hét cac loai hat nhya hién nay nhap khau tir cdc nudc nay déu hudng thué
suat thap (PE la 0%, PP la 3%) do dé BSC nhan dinh CPTPP it anh huwéng dén céc doanh nghiép nganh
nhya trén san.

Anh hudng dé&n mot sé doanh nghiép Idn dang niém yét
AAA: anh hudng khong dang ké do thué€ nhap khau cac sdn phdm nhya cta Nhat da & mdrc 0%.

NTP va BMP: anh huéng khéng dang ké do cac san pham cla NTP va BMP chl yéu duoc tiéu thu trong
nuéc.

Nganh Cao su tu nhién va Sam I6p — Khéng tac dong

Chung tdi ddnh gid CPTPP s& khdng c6 nhiéu tdc dong dén nganh cao su tu nhién va sdm 18p, khi ma céc
nudc trong lién minh CPTPP khong phai 1a nhitng nudc cé tac dong dang ké dén 2 nganh nay.

Thi trvdng xuat khau chld yéu cda Viét Nam 13 Trung Quéc, hién chiém hon 60%, sau dé la Malaysia
(chiém khoang 5%). Trong ndm 2017, san lwgng xuat kh3u cao su sang Malaysia dat 11.8 triéu USD. Do
dé, BSC nhan dinh, san lvong xuat khau cao su sang Malaysia c6 thé tdng nhe, tuy nhién dnh hudng 13
khong dang ké khi CPTPP chinh thirc cé hiéu luc.

Ty trong xuat khau cao su VN nam 2017

8. Th& Nhi Ky
2%

7.Dai Loan
2%

6. Hoa Ky
2% \
5. buc
3% &
4. Han Quéc
4% .
3.An Do
4%
2. Malaysia

6%

Ngudn: Téng cuc thdng ké

Céac doanh nghiép I&n trong nganh sam 16p thudng nhap kh3u cao su ty nhién va cao su nhan tao cho
viéc san xuat kinh doanh. Cac doanh nghiép chi yéu nhap tir Nhat Ban, Thai Lan,... Nhat Ban |a mét trong
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nhitng qudc gia xuat khau cao su nhan tao |&n sang Viét Nam, chi y&u phuc vu nhu cau san xuit sam 18p
va phu tung 6 td. Tuy nhién, thu& nhap khau cla sdn pham cao su tir Nhat Ban van khong chiju thué, do
dé khong cé tac déng dén nganh sdm 16p khi CPTPP dugc thong qua.

Tinh hinh nhap khiu cao su 2017

Malaysia Nga Hoa Ky
3% 3% 3%

Indonesia
6%

Trung Quéc
10%

Nhat Ban | Thailan
16% 11%

Ngudn: Téng cuc thdng ké
Nganh duwong — Khong tac dong
CPTPP dwgc danh gia s& khong c6 tac dong dang ké dén nganh duwdng ndi dia béi:

V& nhap khau: dudrng nhap khau cda Viét Nam chl yéu tir Théi Lan- nuwdc xuat khau duwdng mia I6n nhat
thé gidi, gia canh tranh. V&i khodng cach dia ly gan cung véi wu d3i vé thué suat theo cam két clia ATIGA,
dudng Thai Lan ¢ loi thé vurot troi so véi dwdng nhap khau tir cac qudc gia xuat khdu duwong khéc trong
CPTPP nhu Australia, Malaysia hay Mexico...

V& xuat khau: Hién nay cac san pham duwong cla Viét Nam ciling d3 xuat khau sang mot sé qudc gia trong
CPTPP nhu Singapore nhung luvong xuat khdu khéng dang k&. Thém vao dé, céc qudc gia nay cling d3 cé
nhirng cam két thwong mai ty do ddi véi Viét Nam tir trude nén danh gia s& khong cé tic dong gia ting
cla CPTPP sau khi dwoc ky két.
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Khuyén cdo st dung

Bdn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngdn hang Pau tu va phdt trién Viét Nam (BSC), chi
cung cép nhitng théng tin chung va phén tich vé tinh hinh Nganh va Doanh nghiép. Bdo cdo ndy khéng
duoc xdy dung dé cung cép theo yéu cau cla bét ky té chirc hay cd nhdn riéng 18 nao hodc cdc quyét
dinh mua bdn, ndm gii¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén s dung cdc théng tin, phdn tich, binh luén
cta Bén bdo cdo nhu I ngudn tham khdo trude khi dua ra nhitng quyét dinh dau tu cho riéng minh.
Moi théng tin, nhén dinh va du bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dua trén nhitng ngudn di
liéu ddng tin cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Ching khodn Ngén hang dau tu va phdt trién Viét Nam
(BSC) khéng ddm bdo rdng cdc ngudn théng tin ndy I hodn todn chinh xdc va khéng chiu bat ky mét
trdch nhiém nao dbi vdi tinh chinh xdc cta nhitng théng tin duoc dé cép dén trong bdo cdo ndy, cling
nhu khéng chiu trdch nhiém vé nhitng thiét hai déi vdi viéc st dung toan bé hay mét phan ndi dung cia
bén bdo cdo nay. Moi quan diém ciing nhu nhén dinh duoc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén su cén
nhdc can trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhén dinh nay cé
thé thay d6i ma khéng can bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bén quyén va ld tai sén cia Céng ty C6 phan
Chttng khodn Ngén hang Bau tu va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma
khéng cé suw dbng y cua BSC déu trdi lugt. B4t ky ndi dung ndo cda tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao
chup hay nhdn bén & bat ky hinh thic hay phuong thire nao hodc (ii) duoc cung cp néu khéng duoc su
chdp thudn ctia Céng ty C6 phén Ching khodn BIDV.

BSC Tru s& chinh

Tang 10, 11 — Thap BIDV
35 Hang V6i — Hoan Kiém — Ha Noi
Tel:  +84 439352722
Fax:  +84 42220 0669

Chi nhanh H3 Chi Minh

Tang 9 — 146 Nguyé&n Cong Trit
Quéan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

http://www.bsc.com.vn
Bloomberg: BSCV <GO>
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