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Khuyén nghi: MUA
PTCB

Gia muyc tiéu 79,300

Gia déng clra 62,800

Upside 26.3%
PTKT

Gia muc tiéu 76,000
Gia cut loss 57,000
Dir liéu thi triwdng

Sé lwong cp (tr cp) 1,517

Vén hoéa (ty déng) 93,439

Gia cao nhat 52 tuan 64,400

KLGDTB10 phién (ng cp) 7,789

S& hiru nwéc ngoai 40.05%
C6 déng Ién

Tran Dinh Long 25%
Dragon Capital 8%
Vi Thi Hién 7%
VOF Investment Limited 5%

Dién bién gia (1 nam)
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P Viét Hung (PTCB)
hungdv@bsc.com.vn
Nguyén Tuén Anh (PTKT)
anhnt@bsc.com.vn

Téng quan céng ty

HPG la doanh nghiép dan dau nganh
thép, s& hiru hé thdng quy trinh san
xuat khép kin. HPG dang va sé trién
khai nhiéu dw an mai dé tiép tuc duy
tri dwoc téc d6 tang truwdng, khang
dinh vi thé sé 1 trén thj trwong thép
ndi dia.

Céc béo céo khéac

link

BSC Research

Ké hoach san xuét kinh doanh 2018

Doanh thu k& hoach: 55,000 ty déng, loi nhuan sau thué ké hoach:
8,050 ty dong, twong ng EPS la 3,757 ddng/cd phiéu . Cb tlrc nam
2017 1a 40%, cb ttrc dw kién nam 2018 1a 30%.

KQKD du kién quy 1

Doanh thu quy 1 dw kién 12.000 ty ddng, loi nhuan khoang 2,000-
2,100 ty déng trong d6 c6 100 ty ddng dén tr BDS (dw &n Mandarin
Garden 2.

Cap nhat cac mang kinh doanh

Mang thép:

- Tén ma: sé ban ra thi trwong bat dau vao thang 5, dw kién loi
nhuan mang tén ma trong ndm 2018 sé la chwa dang ké&. Doanh sb
dw kién ndm 2018 la 3000 ty, sang ndm 2019 la 9000 ty. Twong tw
cac doanh nghiép té6n ma khéc, ty trong xuét khau sé 1a cha yéu.

- Thép xay dwng: thi trwedng tiéu thu cha yéu hién tai 1a phia Béc (65-

70%) mién nam va mién trung méi mién chiém khoang 15%. Di
véi dy an thép Dung Quét, thi trwdng dinh hwéng 1a mién trung va
mién nam (75% cho 2 thi trwéng) con lai danh cho xuét khau, hién
tai doanh nghiép dang xin cap phép tinh va chinh phi dé an nang
gép dodi cong suat dy an Dung Quét (dw kién trién khai sau nam
2020). Xuét dau tw dy an Dung Quét theo chia sé cia doanh
nghiép la 500$/tAn cong suét (Formosa dau tw 12.5-13 ty USD cho
7 triéu tn cong suat, twong dwong 1700$/tAn cong suét).

Déi v&i thép chét lwong cao, san phdm chd yéu hién tai ctia Hoa
Phat 1a thép ché tao, cong suat khodng 1 triéu tan, thj trwong tiéu
thu : 70-80% noi dia, xuat khau la 20-30%. Nhu ciu san pham nay
hién tai & thi treerng Viét Nam 1a khoang 1.5 triéu tAn/nam.

Quéng sé&t: nhu cau tiéu thy cta doanh nghiép hang nam vao
khoang 10-12 triéu tan, trong dé chi c6 500 nghin tdn quang séat
ngudn ndi dia, hau hét phai nhap khau.

Inox: Hién doanh nghiép van dang trong qua trinh nghién ctu, chua
c6 ké hoach cu thé.

Mang néng nghiép: quan diém cta doanh nghiép la van sé kién
dinh phat trién tuy nhién trong ngén han sé khéng dau tw thém vén.

Trirng: da nhap 2 dot gidng gibng nwéc ngoai,nhan gibng thanh
cong ( Itra F1), theo lich trinh ndm nay |& s& cung cép 20 triéu qua,
5 nam t&i sé ¢6 300 triéu trirng thwong mai.

Mang chan nuéi: loi thé vé dau tw chuyén nghiép quy mo Ién nén
van sé tuan tha theo lich trinh.

Bat dong san

Dy an Mandarin Garden sé ghi nhan LN nam 2018 khoang 500 ty,
quy 1 da ghi nhan 100 ty. Trung tam thwong mai 70 Nguyén Bl
Canh d& xay xong phan khung.
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HPG - CTCP Tap doan Hoa Phat
Phan tich ky thuat

Diém nhan ky thuat:
- Chi b4o MACD giam, két hop v&i xu huwéng gidm cla chi bao RSI va MFI, cho thay kha

nang diéu chinh ctia cb phiéu.

BSC

- Thanh khoan: gia tri thanh khoan cao trung binh 10 phién dat khoang 292 ty déng/phién.

Nhan dinh: Hién tai, ngwéng hé tro gan nhat ctia cé phiéu HPG la m&c 60. Cac chi bao k¥
thuat cho thay kha nang diéu chinh cla gia ¢ phiéu. Néu c¢b phiéu HPG roi thiing nguwéng hd
tro 60, ngwdng hd tro tiép theo clia cb phiéu sé 1a mirc 56.
Khuyén nghi: Nha dau tw tiép tuc theo di dién bién gia cb phiéu
D thi ky thuat

HPG - Daily 22/03/2018 Open 63, Hi 64.3, Lo 62.5, Close 62.8 (-0.3%)
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Khuyén cao str dung

Ban b&o céo nay clia Cong ty Cé phan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung
cép nhirng thdng tin chung va phan tich vé tinh hinh hoat déng cGa doanh nghiép ciing nhw dién bién thj trwéng
ctia cb phiéu cta doanh nghiép. Bao céo nay khong dwoc xay dwng dé cung cap theo yéu ciu cla bét ky tb
chtrc hay ca nhan riéng & nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm git* chirng khoan. Nha dau tw chi nén st
dung céc théng tin, phan tich, binh luan cia Ban bao c&o nhw 1a ngudn tham khao trwdc khi dwa ra nhivng quyét
dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dy bao va quan diém trong bao céo nay dwoc dwa trén
nhirng ngudn di¥ liéu dang tin cay. Tuy nhién Coéng ty Cé phan Chirng khoan Ngan hang dau tw va phat trién
Viét Nam (BSC) khéng dadm bao rang cac ngudn thong tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chiu bat ky mot
trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cGa nhitng théng tin dwoc dé cap dén trong bao céo nay, ciing nhuw
khéng chiu trach nhiém vé nhirng thiét hai dbi véi viéc sir dung toan bd hay mét phan nédi dung cia ban bao céo
nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh dwoc dé cap trong béo céo nay dwa trén sw can nhéc can trong, cong
minh va hop Iy nhat trong hién tai. Tuy nhién nhirng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay ddi ma khéng can
b&o trwéc. Ban béo c&o nay c6 ban quyén va la tai san ctia Coéng ty Cd phan Ching khoan Ngan hang Dau tw
va Phaét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra dbi, in 4n ma khéng c6 sy déng y ctia BSC déu trai
luat. Bat ky nodi dung nao cla tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thirc hay
phwong thirc nao hodc (ii) dwoc cung cap néu khong dwoc sw chap thuan cla Céng ty C6 phan Chirng khoan

BSC Tru sé& chinh

Tang 10 & 11 Thap BIDV

35 Hang Véi, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: +84 4 3935 2722

Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh Hé Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Coéng Tro
Quan 1, Tp. H6 Chi Minh

Tel: +84 8 3821 8885

Fax: +84 8 3821 8510

http://www.bsc.com.vn
Bloomberg: BSCV <GO>
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