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Gi§ mֱc ti°u 29,100       

Gi§ Ľ·ng cֹa 27,750       

Upside 4.9%

ņԊng Quang (PTKT)

quangd@bsc.com.vn

Gi§ mֱc ti°u 29,060

Giá cut loss 26,890

Dֻ li֓u th֗ trҼ֩ng

S֝ lҼ֯ng cp (tr cp)296.90       

V֝n h·a (tׁ Ľ֟ng)8,180         

Gi§ cao nhӸt 52 tuӺn35,300       

KLGņTB10 phi°n (ng cp)1,227         

S֫ hֻu nҼ֧c ngo¨i44.02%

C֡ Ľ¹ng l֧n

VI Fund II, L.P 29.55%

L° Th¼y HҼҺng 7.30%

ReCollection Pte.Ltd 6.11%

Deutsche Bank AG London 3.90%

Di֑n biԒn gi§ (1 nŁm)

T֡ng quan c¹ng ty

Các báo cáo khác (link)

GMD là doanh nghiέpĽΊungành

trong lǫnhvϘckhai thác cΆng,

logistics, vΒntΆihàng hóa, quΆnlý Ľοi

tàu và các dαchvϋphϋtrωkhác.

Ngoài ra, GMD là công ty duy nhΈtsυ

hϖumοtchuνigiá trαtoàn diέnngành

logistics Viέt Nam. 

BSC
KȢ v֙ng tַ Nam ņ³nh VȈ

ņ֗nh gi§

Chúng tôi khuyԒnngh֗Theo Dõi v֧iGMD v֧igiá mֱctiêu 29,100

Ľ֟ng,upside 4.9%, theo phҼҺngpháp P/E, v֧iP/E mֱctiêu là 15.3x

(P/E trung vn֗gành khu vֽcAsia = 15.3x) và EPS c֝tlõi FW 2019 =

1,901 Ľ֟ng/cp.

Dֽ b§o KQKD 2019

Chúng tôi d bֽáo Doanh thu và LNST c֝tlõi cֳacông ty mԌ2019 sԐ

ĽӴtlӺnlҼ֯t2,828 t Ľׁ֟ng(+5.31% yoy) và 593.6 t Ľׁ֟ng(+6.3%

yoy) tҼҺngֵngEPS c֝tlõi 2019 = 1,901 Ľ֟ng/cp(+6.3% yoy, Ľ«trַ

ĽiQKTPL), P/E FW = 14.5x, P/B FW = 1.17x. TŁngtrҼ֫ngcֳaGMD

trong nŁm2019 sԐt֧it CַӶngNam ņ³nhVȈv֧isӶnlҼ֯ngd bֽáo

300,000 TEUs (+57.9% yoy) v¨ gi§ b֝c xԒp sԐ tŁng nhԌ 1%-2%.

LuԀn ĽiԜm ĽӺu tҼ

1. Các hi֓pĽ֗nhCPTPP, EVFTA sԐgiúp giao thҼҺnghàng hóa ֫

các nҼ֧ctrong kh֝itŁnglên qua Ľ·sӶnlҼ֯nghàng hóa thông cӶng

sԐ hҼ֫ng l֯i.

2. Tái kh֫iĽ֥ngd áֽn Gemalink ֫khu vֽctr֙ngĽiԜmCái Mép ï

Th֗ VӶi sԐ gi¼p GMD tŁng 100% sӶn lҼ֯ng tַ nŁm 2020.

Rֳi Ro

1.CӴnhtranh cao ֫khu vֽcHӶiPhòng khiԒnvi֓ckéo các hãng tàu

m֧i vԚ nhiԚu thֹ th§ch.

2. Khó khŁntrong vi֓cáp dֱngkhung giá d֗chv cֱӶngbiԜntheo

th¹ng tҼ 54 cֳa BGTVT.

3. Gánh nԊngchi phí lãi vay, và chi phí khӸuhao trong trҼ֩ngh֯p

công suӸtkhai thác thҼ֩ngthӸphҺnd kֽiԒnkhi ĽҼavào các cӶng

m֧i trong 1-2 nŁm ĽӺu. 

CԀp nhԀt KQKD 2018

Doanh thu GMD 2018 ĽӴt2,685.8 tĽׁ֟ng(-32.7% yoy), LNST cֳa

công ty mԌĽӴt1,829.7 tĽׁ֟ng(+260% yoy) tҼҺngĽҼҺngEPS 2018

= 6,153 Ľ֟ng/cp,P/E 2018 = 4.4x; hoàn thành 111.7% kԒhoӴchDT

và 102.4% kԒhoӴchLNTT. Tuy nhiêu, nԒutrĽַil֯inhuԀntài chính

bӸtthҼ֩ng2018 là 1,516 tĽׁ֟ngthì LNST cֳacông ty mԌĽӴt520.9

t Ľׁ֟ng(+11.5% yoy ), EPS c֝tlõi 2018 = 1,788 Ľ֟ng/cp,P/E =

15.3x.

GMD hi֓nĽangtái cҺcӸulӴihoӴtĽ֥ngkinh doanh theo hҼ֧ngtԀp

trung vào các mӶngcác biên l֯inhuԀng֥pcao. C tֱhԜ,(1) Doanh

thu t hַoӴtĽ֥ngkhai thác cӶngĽӴt2,301 tĽׁ֟ng(+25.4% yoy) nh֩

sӶnlҼ֯ngcontainer thông cӶngҼ֧ctính tŁng21% yoy (2) Doanh

thu t hַoӴtĽ֥nglogistics, ĽӴt381.9 tĽׁ֟ng(-82.2% yoy) do vi֓c

GMD thoái v֝ntӴi2 công ty GMD Shipping và GMD Logistics. (3) 

Doanh thu tַ cho thu° vŁn ph¸ng ĽӴt 2,778 tׁ Ľ֟ng (+16% yoy).

Hi֓ntӴi,GMD Ľ«hoàn thành vi֓cthԒchӸptài sӶnĽԜĽӶmbӶo

khoӶnvay cֳaGemalink qua Ľ·Gemalink Ľ«tiԒptֱckh֫icông lӴi

vào 2/2019. D áֽn Gemalink có t֡ngcông suӸt1.5 tri֓uTEUS dֽ

kiԒnĽivào hoӴtĽ֥ngvào Q2/2020, sԐgiúp cho t֡ngsӶnlҼ֯ng

container th¹ng cӶng cֳa GMD ĽӴt 3.5 tri֓u TEUs.
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/ӷǇ ƴƘӷǘ YvY5 нлму

Doanhthu GMD2018Śӱǘ2,685.8ǘŚ֗ԊƴƎ(-32.7%yoy),LNSTŎԛŀcôngty ƳӽŚӱǘ1,829.7ǘŚ֗ԊƴƎ(+260%

yoy)ǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎEPS2018= 6,153ŚԊƴƎκŎǇΣP/E2018= 4.4x;hoànthành111.7%ƪԀƘƻӱŎƘDTvà102.4%

ƪԀƘƻӱŎƘLNTT.Tuynhiêu,ƴԀǳǘǊŚ֑ƛƭԓƛƴƘǳӷƴōӳǘǘƘԜԐƴƎ2018là 1,516ǘŚ֗ԊƴƎthì LNSTŎԛŀcôngty Ƴӽ

Śӱǘ рнлΦф ǘ֗ ŚԊƴƎ όҌммΦр҈ ȅƻȅ ύΣ ǘԜԎƴƎ ŚԜԎƴƎ 9t{ Ŏԉǘ ƭƿƛ нлму Ґ мΣтуу ŚԊƴƎκŎǇΣ tκ9 Ŏԉǘ ƭƿƛ Ґ мрΦоȄΦ

GMDƘƛԄƴŚŀƴƎtái ŎԎŎӳǳƭӱƛƘƻӱǘŚԍƴƎkinh doanh theo ƘԜԏƴƎǘӷǇtrung vào cácƳӲƴƎcác biên ƭԓƛ

ƴƘǳӷƴƎԍǇcao./ԚǘƘԂΣ(1) Doanhthu ǘ Ƙ֑ƻӱǘŚԍƴƎkhai thácŎӲƴƎŚӱǘ2,301ǘŚ֗ԊƴƎ(+25.4%yoy)Ǿԏƛǘ֗

ǘǊԇƴƎ85%ǘԋƴƎDTƴƘԐǎӲƴƭԜԓƴƎcontainerthôngŎӲƴƎԜԏŎtính ǘŇƴƎ21%yoyŎƘԛȅԀǳǘԏƛǘ Ŏ֑ԚƳŎӲƴƎ

IӲƛPhòngbaoƎԊƳŎӲƴƎNamIӲƛ7ƜƴƘ±ǷǾԜԓǘcôngǎǳӳǘǘƘƛԀǘƪԀ(650,000TEUs+15%yoy),/ӲƴƎNam

7ƜƴƘ±ǷŚԜŀvàoƘƻӱǘŚԍƴƎvào Q2/2018(190,000TEUs).(2) Doanhthu ǘ Ƙ֑ƻӱǘŚԍƴƎlogistics,ŘԆŎƘǾԚ

ǾӷƴǘӲƛŚӱǘ381.9ǘŚ֗ԊƴƎ(-82.2%yoy)Ǿԏƛǘǘ֗ǊԇƴƎƎƛӲƳǾԁ14.2%ǘԋƴƎDTdo ǾƛԄŎGMDthoái Ǿԉƴǘӱƛ2

côngty GMDShippingvà GMDLogistics.(3) Doanhthu ǘ c֑ho thuêǾŇƴphòngŚӱǘ2,778ǘŚ֗ԊƴƎ(+16%

yoy).

[ԓƛƴƘǳӷƴƎԍǇŚӱǘ966.3ǘŚ֗ԊƴƎ(-6.1%yoy)ǾԏƛbiênƎԍǇŚӱǘ35.9%trong 2018ŎӲƛǘƘƛԄƴǘԉǘƘԎƴƴŇƳ

2017 là 25.8%ƴƘԐŎԎŎӳǳƭӱƛǘǘ֗ǊԇƴƎƳӲƴƎkhai thácŎӲƴƎǾԏƛbiênƎԍǇcao là 39.4%vàƎƛӲƳǘǘ֗ǊԇƴƎ

ƳӲƴƎ ƭƻƎƛǎǘƛŎǎ Ǿԏƛ ōƛşƴ ƎԍǇ ǘƘӳǇ ƭŁ мпΦт҈Φ 
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bƎǳԊƴΥBSC Research , GMD.
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.[bD Da5 ŎӲƛ ǘƘƛԄƴ ƴƘԐ ǘłƛ ŎԎ Ŏӳǳ I5Y5 όƴƎŁƴ ǘ֗ύ

Doanh thu [ԓƛ ƴƘǳӷƴ ƎԍǇ .ƛşƴ ƎԍǇ.ƛşƴ ƎԍǇ ŎӲƴƎ.ƛşƴ ƎԍǇ [ƻƎƛǎǘƛŎǎ

bƎǳԊƴΥBSC Research , GMD.
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IƛԄƴǘӱƛΣGMDŚńhoàn thành ǾƛԄŎǘƘԀŎƘӳǇtài ǎӲƴŚԂŚӲƳōӲƻƪƘƻӲƴvayŎԛŀGemalinkqua Śƽ

GemalinkŚńtái ƪƘԑƛŚԍƴƎƭӱƛvào tháng2/2019,ƘƛԄƴŘ á֔n GemalinkŚńhoànthànhŚԜԓŎ39%ǘƛԀƴ

ŚԍΦ5 á֔n Gemalinkgiai Śƻӱƴ1 có ǘԋƴƎcôngǎǳӳǘ1.5 ǘǊƛԄǳTEUsŘ ƪ֔ƛԀƴŚƛvào ƘƻӱǘŚԍƴƎvào

Q2/2020,ǎӿgiúp choǘԋƴƎǎӲƴƭԜԓƴƎkhai thác containerthôngŎӲƴƎŎԛŀGMDǘŇƴƎlênƎӴƴ3.5ǘǊƛԄǳ

TEUs.Chúngtôi ŚłƴƘgiá caoƘƻӱǘŚԍƴƎthúc Śӵȅtái ƪƘԑƛŚԍƴƎŎԛŀGemalinkƴƘӹƳǘŇƴƎǎӲƴƭԜԓƴƎ

containerthôngŎӲƴƎԑkhuǾ֔ŎǘǊԇƴƎŚƛԂƳCáiMépς¢ƘԆ±ӲƛƴԎƛcóǘԉŎŚԍǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎcontainerŘ֔

ƪƛԀƴ ƭŁ ол҈ ǘǊƻƴƎ Ǝƛŀƛ Śƻӱƴ нлмфπнлнлΦ

BênŎӱƴƘŚƽΣŎԋŚƾƴƎCMA- CGMƘƛԄƴŚŀƴƎgóp 25%ǾԉƴǘӱƛŘ á֔n GemalinkcamƪԀǘǎӿŎƘǳȅԂƴ

ƴƎǳԊƴhàng container vàoŎӲƴƎGemalinkǾԏƛԜԏŎtính ƪƘƻӲƴƎ700-800ngàn TEUs.QuaŚƽΣƭԜԓƴƎ

ƘŁƴƎ ǎӿ ƭӳǇ ŚӴȅ ƪƘƻӲƴƎ слπтл҈ ŎƾƴƎ ǎǳӳǘ ƪƘŀƛ ǘƘłŎ Ŏԛŀ ŎӲƴƎ DŜƳŀƭƛƴƪΦ

  

Tuynhiên,chúngtôi ƭԜǳýŘ á֔n GemalinkD71ǾԏƛǘԋƴƎǾԉƴŚӴǳǘԜlà 330ǘǊƛԄǳUSDǾԏƛǘԋƴƎƴԓvay

dàiƘӱƴlàƎӴƴ200ǘǊƛԄǳUSD.Chiphí lãi vayvàƪƘӳǳhaoǎӿlà gánhƴӼƴƎcho GMDtrongǘǊԜԐƴƎƘԓǇ

GMLŚԜŀvàoǾӷƴhànhkhôngƘƛԄǳǉǳӲǾԏƛǘǎ֗ǳӳǘƭӳǇŚӴȅǘƘӳǇtrong 1-2ƴŇƳŚӴǳΦVìǾӷȅΣchúngtôi

choGMLlàƳԍǘtrongƴƘ֓ƴƎŚԍƴƎƭ֔ŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎquanǘǊԇƴƎŎԛŀGMDvào2020ƴƘԜƴƎŎӴƴtheo dõi

ǘƘşƳ Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ ƪƛƴƘ ŘƻŀƴƘ Ŏԛŀ ŘƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ ƪƘƛ Da[ ƘƻŁƴ ǘƘŁƴƘΦ 

5֔ ōłƻ YvY5 нлмф

Chúngtôi Ř b֔áoDoanhthu vàLNSTŎԛŀcôngty Ƴӽ2019ǎӿŚӱǘƭӴƴƭԜԓǘ2,828ǘŚ֗ԊƴƎ(+5.31%yoy)

và 593.6ǘŚ֗ԊƴƎ(+6.3%yoy) ǘԜԎƴƎԝƴƎEPSŎԉǘlõi 2019 = 1,901ŚԊƴƎκŎǇ(+6.3%yoy, ŚńǘǊŚ֑ƛ

QKTPL),P/EFW = 14.5x,P/B FW = 1.17x.Chúngtôi ƪȆǾԇƴƎŚԍƴƎƭ֔ŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎchínhŎԛŀGMD

trong 2019ǎӿǘԏƛǘ/֑ӲƴƎNam7ƜƴƘ±ǷǾԏƛǎӲƴƭԜԓƴƎŘ b֔áo300,000Teus(+57.9%yoy)ƴƘԐcácƘƛԄǇ

ŚԆƴƘǘƘԜԎƴƎƳӱƛCPTPPǎӿgiúpȄǳӳǘƴƘӷǇƪƘӵǳǘӱƛkhuǾ֔ŎIӲƛPhòngǘŇƴƎvàgiáōԉŎȄԀǇbìnhquânǎӿ

ǘŇƴƎ ƴƘӽ м҈πн҈Φ 

7ԆƴƘ Ǝƛł

Chúngtôi ƪƘǳȅԀƴƴƎƘԆTheoDõiǾԏƛGMDǾԏƛgiáƳԚŎtiêu 29,100ŚԊƴƎΣupside4.9%,theo ǇƘԜԎƴƎ

phápP/E,ǾԏƛP/EŎԉǘlõi ƳԚŎtiêu là 15.3x(P/EtrungǾԆngànhkhuǾ֔ŎAsia= 15.3x)vàEPSŎԉǘlõi FW

нлмф Ґ мΣфлм ŚԊƴƎκŎǇΦ
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2014 2015 2016 2017 2018

Doanh thu thuӺn3,013     3,586     3,742     3,923     2,686   

LN g֥p 625        947        1,018     1,024     966      

DT tài chính 665        56          39          173        1,618   

CP tài chính (251)       28,250   (151)       (132)       (52)       

Lãi vay (113)       (118)       (121)       (142)       (129)     

CP bán hàng (32)         (45)         (63)         (86)         (100)     

CP QLDN (280)       (261)       (297)       (355)       (325)     

L«i/l֣ HņKD 752        491        597        734        2,261   

TNhԀp kh§c (r¸ng)(51)         15          (116)       (84)         (79)       

LN trҼ֧c thuԒ701        506        481        650        2,182   

LN sau thuԒ 565        461        444        581        1,900   

LN Cņ thiԜu s 3֝4          58          54          77          70        

LN Cty mԌ 531        402        390        504        1,830   

EPS 4,598     3,271     2,009     1,962     6,153   

TS ngԂn hӴn 2,395     2,678     2,140     2,158     1,292   

TiԚn v¨ ņT ngԂn hӴn1,075     996        813        891        283      

PhӶi thu ngԂn hӴn1,167     1,515     1,128     1,069     849      

T֟n kho 91          107        87          103        60        

TS ngԂn hӴn kh§c63          60          112        94          99        

TS d¨i hӴn 5,784     6,321     7,978     9,079     8,660   

PhӶi thu d¨i hӴn177        198        151        131        74        

TSCņ 2,461     2,432     2,698     3,224     3,423   

TS d֫ dang d¨i hӴn799        1,086     1,824     2,448     1,693   

TS d¨i hӴn kh§c402        595        997        956        795      

T֡ng TS 8,180     8,999     10,118   11,237   9,952   

N֯ phӶi trӶ 2,961     3,385     4,251     4,145     3,402   

N֯ ngԂn hӴn 1,169     1,606     2,961     2,584     1,464   

Vay ngԂn hӴn 407        424        1,579     679        637      

N֯ d¨i hӴn 1,791     1,779     1,290     1,561     1,938   

Vay d¨i hӴn 1,480     1,455     928        1,256     1,630   

V֝n chֳ s֫ hֻu5,219     5,614     5,867     7,092     6,550   

V֝n g·p 1,161     1,794     2,883     2,969   

LN chҼa ph©n ph֝i1,031     1,153     1,131     1,108     572      

T֡ng ngu֟n v֝n8,180     8,999     10,118   11,237   9,952   

% yoy DT 51% 45% 55% -11%

Bi°n ln g֥p 21% 26% 27% 26% 36%

Lãi vay/DTT 4% 3% 3% 4% 5%

CP bán hàng/DTT 1% 1% 2% 2% 4%

CP QLDN/DTT 9.3% 7.3% 7.9% 9.0% 12.1%

Bi°n ln thuӺn18.8% 12.8% 11.9% 14.8% 70.7% CP Lãi vay/DTT ĽӴt5% cӺnlҼuý do hi֓ntӴi

GMD Ľangcó nhiԚud áֽn cӶngĽangxây

dֽng v¨ tׁ l֓ vay 6:4.

BSC

DTT ĽӴt2,686 (-31.5% yoy) do thoái b֧tv֝n

lӴimӶnglogistics. MӶngcӶngphía Nam tŁng

trҼ֫ngt֝tnhc֩ӶngPhҼ֧cLong +35% yoy;

phía BԂc֡nĽ֗nhv֧ih t֓h֝ngcֱm3 cӶng:

CӶngNam HӶi(-10% yoy), CӶngNam HӶi

ņ³nhVȈ(+5% yoy) và CӶngNam ņ³nhVȈm֧i

ho¨n th¨nh Q1/2018 v֧i 190,000 TEUs.

GMD có cҺcӸuTS Dài hӴnchiԒmchyֳԒu

87% T֡ngTS do công ty ĽӺutҼvào nhiԚu

cӶngbiԜnm֧inhҼCӶngNam HӶiņ³nhVȈ,

Gemalink, v.v

TčM TԁT CĆC CH֔ TIąU BĆO CĆO TêI CHĉNH

Tuy nhi°n, ch¼ng t¹i lҼu Ĩ n֯ vay d¨i hӴn ĽӴt 

1,938 tׁ Ľ֟ng (+24.15% yoy) tŁng 400 tׁ do 

x©y dֽng dֽ §n Nam ņ³nh VȈ GD1.

BLNG g֥p ĽӴt 36% trong 2018 nh֩ cҺ cӸu lӴi 

tԀp trung v¨o hoӴt Ľ֥ng khai th§c cӶng v֧i 

bi°n g֥p cao hҺn mӶng logistics.

LNST ĽӴt1,900 t(ׁ+227% yoy), doanh thu tài

chính t tַhoái v֝n2 công ty Gemadept

Logistics Holding và Gemadept Shipping

Holding.
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GMD - CTCP Gemadept
Phân tích tài chính
7/3/2019

2014 2015 2016 2017 2018

1. KhӶ nŁng thanh to§n

Hs֝ TT ngԂn hӴn2.05      1.67      0.72      0.84      0.88      

Hs֝ TT nhanh 1.92      1.56      0.66      0.76      0.77      

2. CҺ cӸu v֝n

TSNH/ TTS 0.29      0.30      0.21      0.19      0.13      

TSDH/ TTS 0.71      0.70      0.79      0.81      0.87      

Hs֝ N֯/ TTS 0.36      0.38      0.42      0.37      0.34      

Hs֝ N֯/ VCSH 0.57      0.60      0.72      0.58      0.52      

N֯ ngԂn hӴn / TTS0.14      0.18      0.29      0.23      0.15      

N֯ DH / TTS 0.22      0.20      0.13      0.14      0.19      

3. NŁng lֽc hoӴt Ľ֥ng

Vquay h¨ng t֟n kho23.3      27         28         30         21         

Vquay phӶi thu9.7        10         8           7           6           

Vquay phӶi trӶ7.3        6           5           5           3           

S֝ ng¨y HTK 15.6      14         13         12         17         

S֝ ng¨y phӶi thu37.8      37         44         49         57         

S֝ ng¨y phӶi trӶ50.3      65         79         81         107       

CCC 3.2        (14)        (22)        (19)        (33)        

4. KhӶ nŁng sinh l֩i

LNST/DTT (%) 18.8% 12.8% 11.9% 14.8% 70.7%

LNST/VCSH (%) 11.6% 8.5% 7.7% 9.0% 27.9%

LNST/TTS 7.1% 5.4% 4.6% 5.4% 17.9%

LN tַ HņKD/DTT25.0% 13.7% 16.0% 18.7% 84.2%

5. M¹ h³nh DuPont (5 nh©n t֝)

TTS/VCSH 1.63      1.59      1.67      1.65      1.55      

DT/TTS 0.38      0.42      0.39      0.37      0.25      

EBIT/DT 0.27      0.17      0.16      0.20      0.86      

EBT/EBIT 0.86      0.81      0.80      0.82      0.94      

lãi ròng/LNTT 0.81      0.91      0.92      0.89      0.87      

6. ņ֗nh gi§

PE 7.9        12.3      15.1      4.5        

PB 0.6        0.9        1.1        1.3        

EPS 2,172    1,762    6,153    

BVPS 42,514  28,792  22,005  22,059  

7. TŁng trҼ֫ng (%)

TTS 7% 10% 12% 11% -11%

N֯ 16% 8% 4% 21% -8%

DTT 19% 19% 4% 5% -32%

LN g֥p 41% 51% 8% 1% -6%

LNST 177% -18% -4% 31% 227%

EPS

BSC
M֤T S֜ CH֔ TIąU TêI CHĉNH Cҹ BӵN

Chúng tôi lҼuý P/E GMD nԒuloӴitrcַác khoӶn

doanh thu tài chính thì Ҽ֧ckhoӶn15.26x, h֯plý

v֧iP/E trung v n֗gành cӶngbiԜntrong khu vֽc

Châu Á là 15.3x, tuy nhiên cao hҺnP/E trung v֗

ng¨nh ֫ VN l¨ 8.6x.

H s֓ N֝֯/VCSHhi֓nĽangduy trì ֫mֵc52% tuy

nhiên d áֽn Gemalink sԐlàm n v֯ay tŁngĽ§ngkԒ

sԐ Ӷnh hҼ֫ng t֧i t¨i ch²nh doanh nghi֓p.

LNST/DTT nԒuloӴitr1ַ500 tdׁoanh thu tài

chính thì biên thuӺnsԐĽӴt20.9% cӶithi֓n

Ľ§ngkԜso v֧i2017 nhm֩ӶngcӶngcó l֯i

nhuԀn cao hҺn logistics.
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GMD - CTCP Gemadept
Ph©n t²ch k׃ thuԀt

ņ֟ th֗ k׃ thuԀt

Ngu֟n: Amibroker, BSC

7/3/2019

GMD_Xu thԒ tŁng

ņiԜm nhӸn k׃ thuԀt:

- Xu hҼ֧ng hi֓n tӴi: tŁng trong ngԂn hӴn v¨ v¨ giֻ Ľ¨ tŁng trong trung hӴn

- Ch֕ b§o xu hҼ֧ng MACD: MACD ֫ tr°n ĽҼ֩ng t²n hi֓u v¨ ֫ tr°n ĽҼ֩ng trung t©m.

- Ch֕ b§o RSI: trong v½n mua, xu hҼ֧ng tiԒp tֱc vԀn Ľ֥ng trong v½ng mua. 

- ņҼ֩ng MA: tӸt cӶ c§c ĽҼ֩ng MA tiԒp tֱc vԀn Ľ֥ng hҼ֧ng l°n trַ MA 50 tiԒp tֱc giӶm.     

NhԀnĽ֗nh:GMD vԀnĽ֥ngtrong vùng tích lȈytrên m֝ch t֣r2֯7.45 (tҼҺngֵngv֧i

Fibonacci 50%) và trong Ľ ḧ֟iphֱct vַùng Ľ§y25.1 giֻatháng 1/2019. Thanh khoӶn

c p֡hiԒutrong trӴngthái tích cֽc.Chb֕áo RSI ֳngh x֥u hҼ֧ngtŁngtrong ngԂnvà trung

hӴnvà chb֕áo MACD cho thӸydӸuhi֓uGMD tŁnggiá trong các phiên sau. VԀnĽ֥ngcác

ĽҼ֩ng MA tiԒp tֱc cho thӸy Ľ¨ h֟i phֱc sԐ tiԒp tֱc ĽҼ֯c duy tr³. NԒu c֡ phiԒu tiԒp tֱc duy 

trì vԀnĽ֥ngtrên ngҼ֭ng27.45 v֧ithanh khoӶntích cֽc,GMD sԐtiԒptֱcĽ ẗŁngĽԒn

ngҼ֭ngkháng c 2ֽ8.45 và 29.8. NԒuGMD mӸtm֝c27.45 thì c p֡hiԒusԐĽiԜuch֕nhvԚ

v½ng gi§ quanh mֵc h֣ tr֯ 26.89.

KhuyԒnngh֗:Vt֗hԒmua ngԂnhӴnGMD tӴi27.9 ï28.6 và ch֝tl֩i֫m֝c29.06 ï31.07

v¨ cԂt l֣ ֫ m֝c 26.89.

BSC
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