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Téng quan céng ty

GMD 1a doanh nghiép dau nganh
trong flinh vwc khai thac cang,
logistics, vén tai hang hoa, quan ly doi
tau va cac dich vu phu tro khac.
Ngoai ra, GMD la cong ty duy nhat sé&
hiru mét chudi gia tri toan dién nganh
logistics Viét Nam.
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Céac bao cao khac
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Mo rong cang biéen
binh gia
BSC khuyén nghi Theo D&i v&i GMD véi gia muc tiéu 28,970 déng,
upside 10.2%, theo phwong phap DCF va EV/EBITDA (50:50) véi
EV/EBITDA muc tiéu la 8.5x v&i ky vong tang trwdng téi tir mang
cang trong 2019 (EV/EBITDA trung vi VN la 4.8x).

Dw bao KQKD 2019

BSC dw b&o DT, LNTT, LNST cho céng ty me 2019 sé dat lan lwot
2,971.5 ty ddng (+9.8% yoy), 714 ty déng va 571.1 ty ddng (-69%
yoy, néu loai trlr loi nhuan bat thwong 2018 thi LNST 2019 +12.1%
yoy) twong ng EPS cét 16i 2019 = 1,811 ddng/cp (da triv di QKTPL),
P/E FW = 14.4x, P/IB FW = 1.2x.

Ching tdi gid dinh: Doanh thu cang bién dat 2,497 ty déng (+9.6%
yoy), dw kién téng san lwong dat 2.05 triéu TEUs (+7.2% yoy) trong
dé: (1) Khu viee mién Bac dat 1.31 triéu TEUs (+12% yoy) nhd tang
trwdng t&i tir Cang Nam Binh Vi véi san lwong dat 350,000 TEUs
(+84% yoy), (2) Khu vwec mién Trung dat 2.23 triéu tAn (+5% yoy) va
(3) Khu vec mién Nam duy tri 740 ngan TEUs. Gia bdc xép trung
binh tang 5%-6%. Doanh thu mang logistics dat 471.7 ty dong (+10%
yoy) nho hop tac véi cong ty CJ.

Ké hoach kinh doanh 2019

GMD dat ké hoach DT hop nhét dat 2,800 ty dong (+3% yoy), LNTT
dat 695 ty ddng, (+15% yoy so v&i LNTT tr san xuét kinh doanh cbt
16i 2018 la 604 ty ddng). Chang t6i danh gia GMD sé& vwot duwoc ké
hoach nhd tbc d6 tang trwéng & khu vwc Hai Phong sé dat 10%
trong 2019. Ngoai ra, GMD duy kién sé& chia tra cb tirc 2018 la 15%
bang tién.

Luan diém dau tw

1. Cang Nam Dinh Vi GD1 sé vuwot ké hoach 330 ngan TEU va tiép
tuc mé réng trong 2H19.

2. Dy an Gemalink & khu vwc trong diém Cai Mép — Thi Vai hién
dang xay dwng dé dwa vao hoat déng sé&m vao Q3/2020.

3. Hop tac véi CJ Holding d& mé rong thi trwdng trwde thoi co chién
tranh thwong mai My - Trung.

Rui Ro: (1) Canh tranh cao & khu vc Hai Phong khién viéc kéo cac
h&ng tau méi vé nhiéu thir thach.(2) Ganh néng chi phi i vay, va chi
phi khAu hao trong trwdng hop cong suét khai thac thuwéng thap khi
dwa vao cac cang mai trong 1-2 nam dau.

Cap nhat KQKD Q1/2019 (xem tiép trang sau):

Doanh thu GMD Q1/2019 giam con 628.9 ty déng (-8.7% yoy) tuy
nhién LNST dat 119.6 ty dong (+6.7% yoy da loai trir Ioi nhuan
bat thworng 2019). (1) DT cang bién dat 560.6 ty dong (+12.3% yoy)
nh& vao san Ilwvgng thong cang GMD tang 8.4%. (2) Mang logistics va
cho thué v&n phong gidm manh chi dat 68.3 ty déng (-64% yoy).
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Cap nhat KQKD Q1/2019

Doanh thu GMD Q1/2019 giam con 628.9 ty dong (-8.7% yoy) do doanh thu logistics giam sau tai co’ cau.
(1) Hoat ddng khai thac cang bién dat 560.6 ty dong (+12.3% yoy) nh& vao san luwgng thong cang GMD
ting 8.4% yoy. San lugng hang hda théng qua hé théng cang GMD wéc tinh dat 394.5 ngan TEUs (+8.4%
yoy) trong d6 khu vuc Hai Phong dat 216.5 ngan TEUs (+4.6% yoy), va khu vuc mién Nam dat 178 ngan
TEUs (+13.4% yoy). Theo théng ké cda Cuc Hang Hai Viét Nam, Q1/2019, t6ng khéi lwgng hang hda thong
cang bién dat 128.4 triéu tan (+7% yoy) nhung lvong hang container chi dat gan 4.1 triéu TEUs (-1% yoy)
va viéc gidm nhe hang container chi dién ra trong ngan han quy 1 do nhu cau van chuyén hang héa 1
thang sau Tét thap nhung s& phuc hdi dan trong cdc quy sau. Qua dé , ching tdi dénh gia cao ting trudng
clia GMD trong Q1/19 d3 vuot trén trung binh nganh.

San lwong cang bién Q1/18 Q1/19 Téng trwéng
Khu vwc mién Bic (TEU) 207,000 216,454 4.6%
Nam Hai 36,000 29,634 -17.7%
Nam Hai Dinh Vii 158,412 116,019 -26.8%
Nam Pinh Vi GD 1 12,588 70,801 462.4%
Khu virec mién Nam (TEU)
Phudéc Long ICD (TEU) 157,000 178,000 13.4%
Téng san lwong (TEU) 364,000 394,454 8.4%

Ngudn: GMD, HSC, BSC Research.

BSC cho rang dong lyc ting trwdng chinh sé téi tir Cdng Nam Pinh Vii GD1 v&i san lwgng Q1/2019 dat
70,800 TEUs (+462% yoy) hoan thanh 21.1% ké hoach (330,000 TEUs). Trong Q1/2019, cang Nam Dinh
Vii phuc vu 6 chuyén tau/tuin tang 1 chuyén nhd kéo dwoc hang tau mdi vé, tuy nhién cé 2 chuyén tau
dugc chuyén tir cdng Nam Hai Dinh Vi va Nam Hai xudng. Qua dé, ching toéi danh gia Cang Nam Binh Vi
GD 1 s& vuot ké hoach trong ndm 2019 nhuwng s& lam gidm mot phan san lvgng cla 2 cdng Nam Hai Dinh
Vi va Nam Hai. Ngoai ra, Nam Dinh Vi GD 2 s& bat dau trién khai vao Q3/2019 véi téng von dau tw 75
triéu USD, du kién hoan thanh vao Q3/2020 va dat cong suat 500,000 TEUs vao nam 2022.

K&t qua kinh doanh Q1/19 GMD (ty Co cdu doanh thu GMD (ty déng)
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BSC Research

Ngudn: GMD, BSC Research.
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Nhém cdng quéc té ciia GMD sé huwéng loi theo théng tu 54 ctia Bd GTVT. Theo théng tu 54, phi dich vu
b&c x&p container quéc té tai cang bién tang 10% tir 1/1/2019. Trong Q1/2019, gid b&c x&p binh quan trén
mdi container théng cdng GMD ting +3.6% yoy. Qua dd, ching t6i cho rang doanh thu céc cang s& ting
bao gdbm (1) Khu vire mién Bac: cang Nam Hai Dinh Vi va Nam Dinh Vi dy kién ting 7%-8%; (2) Khu vyec
mién Trung: cang Dung Quat tdng 2%-5%; (3) Khu virc mién Nam: cang Phudc Long ICD va Binh Duong
tang 4% va cang nwdc sdu Gemalink sé& tang 10% khi hoan thanh 2020.

(2) Mang logistics va cho thué van phong gidam manh chi dat 68.3 ty dong (-64% yoy) do GMD thoai von
2 céng ty Gemadept Shipping va Gemadept Logistics vao Q1/2018. Ching t6i danh gia viéc lién doanh
cla GMD va tap doan CJ s& mang lai lgi ich cho GMD trong viéc nang cap cong nghé, cdng cu , kinh
nghiém trong quan tri mang logistics va gidi thiéu ngudn khach hang I&n thi phia CJ nhw Samsung. Qua dé
theo Gemadept, t8c dd tidng trwdng doanh thu mang logistics GMD hop tac véi CJ Logistics dy kién
20%/nam.

Lo'i nhudn gdép Q1/2019 kha quan dat 249.94 ty déng (+21.7% yoy). Bién gop dat 39.7% tang tir mirc
29.7% Q1/18 nhd& viéc tai ciu tric co ciu doanh thu. Ty trong mang cang bién tang 1én 89.12% (BLNG
Q1/19 dat 40.48%), phan con lai dén tir mang logistics va cho thué van phong (BLNG Q1/19 dat 33.6%).
Chung téi lwu y chi phi nhan cdng (chiém 19% CPSX) va chi phi khau hao (chiém 18% CPSX) tang lan luwot
16% va 13% trong Q1/19 do GMD m& rdong cang mdi, chi phi nguyén vét liéu (chi€ém 10.8% CPSX) giam -
8% yoy nhung ching téi lvu y gia dién bat dau tdng 8% trong T3/2019 nén chi phi nguyén vat liéu s& ting
trong cac quy sau.

- Ty 1é chi phi ban hang va quan tri/Doanh thu Q1/19 dat 16.2% so v&i Q1/18 la 14.5% do chi phi hoa héng
moi gigi tang.

- Chi phi tai chinh Q1/2019 dat 44.08 ty (+124% yoy) trong d6 chi phi I3i vay la 35.85 ty (+52.5% yoy) do
GMD hién dang tang céc khoan ng vay dai han dé tai tro cho cac du an cdng méi Nam Dinh Vi GD 1 (879
ty) da dua vao hoat dong trong 2018, va 2 tau Green Pacific va Pride Pacific (225 ty).

Loi nhuan sau thué cla c6 déng cong ty me dat 119.6 ty dong (-90.5% yoy, do Q1/2018 cé l¢i nhuan bat
thudng tir chuyén nhug'ng van trong cac cdng ty con l1a 1,355 ty déng). Chang t6i uwdc tinh néu loai trir
lgi nhudn bat thwong ndm 2018 thi LNST Q1/2019 +6.7% yoy so v&i LNST cla cdng ty me Q1/2018 1a 112
ty. Bién rong Q1/19 dat 23.2% tdng 2.6% tir mirc 20.6% Q1/18 (d3 loai trir lgi nhudn bat thudrng 2018).

Dy 4n Gemalink (GML) sé& Ia dv an trong diém cia GMD trong khu vwe Cai Mép Thi Vai dy kién hoan
thanh trong 2020. Dy 4n GML ¢6 vén dau tu giai doan 1 13 330 triéu USD trong dé 122 triéu USD 13 vén
g6p clia GMD (75%) va CMA - CGM (25%) va 208 triéu USD ngudn vén vay dai han cta VCB. Giai doan 1 dy
ki€én s& hoan thanh vao Q3/2020 vdi san lwgng dy kién 200,000-300,000 TEUs va ndm 2021 sé cd |3i néu
san lwong hang hoa 13p day trén 50% céng suat. Déi véi giai doan 2 cla GML, téng vén dau tu du kién 13
190 triéu USD v@i téng dién tich 1a 72 ha, téng san lvgng duy kién cé thé dat 1a 2.4 triéu TEUs/nam.

BSC Ivu y CMA - CGM va lién minh Ocean Alliance cé thj phan tai khu virc Cai Mép Thij Vai lan lvot 1a 12%
va 30%, va ho cam két s& dua tau vao cdng GML sau khi cang hoan thanh dy ki€n khodng 800,000
TEU/n3m (53.3% cdng suat). Ngoai ra, tuy GMD hién c6 ty |& biu quyét chi dat 50% (it nhat 76% téng s6
c6 phan biéu quyét dong y) nén GML chi |a cong ty lién doanh cla GMD. Qua dé, GMD sé ghi nhan 13i/16
tlr cong ty lién két GML va du kién tién hanh hop nhat véi GML khi ¢é 13i.
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BSC

Chién tranh thwong mai s& dnh hwéng téi nganh cang bién Viét Nam. Hién tai, M{ cé kha nang sé
tiép tuc &p thué 1én 325 ty USD hang hda Trung Qudc sau khi d3 ndng thué véi 200 ty USD hang hda
dau thang 5/2019. Qua d4, ching téi danh gid nganh cang bién sé& hudng lgi tir chién tranh thuvong
mai nhu sau: (1) S8 chuyén tau chd hang héa nhap tir Trung Qudc va xuat di My & cdc cang Viét Nam
s& ting lén trwdc khi My chinh thirc dp thué tuy nhién chi trong ngén han; (2) Xu huéng dich chuyén
nha mdy tir Trung Qudc sang Viét Nam nhu khu vure H3i Phong véi gan 60% vén FDI va TPHCM 13 30%;
(3) Hiép dinh thwong mai CPTPP va sdp t&i EVFTA sé& thuc day xuat nhap khau hang héa cla Viét Nam.
- Tuy nhién, BSC ciing lvu y nganh cang bién cling c6 rdi ro do céc nén kinh té thé gidi tang trudng
cham lai anh huédng téi giao thuong hang hda thé gidi, qua dé mot s& cang bién VN dit k& hoach 2019
chi bang 80% so véi thyc hién 2018 trong mua DHCD vira qua.

K& hoach 2019

GMD dat k& hoach DT hop nhat dat 2,800 ty dong (+3% yoy), LNTT dat 695 ty dong, (+15% yoy so vdi
LNTT tir san xuat kinh doanh c&t 16i 2018 |a 604 ty dong). Ching tdi danh gia GMD s& vuot duoc ké
hoach nho t6c d6 tang trudng & khu viee Hai Phong s& dat 10% trong 2019. Ngoai ra, GMD du kién s&
chia tra c6 tirc 2018 13 15% bang tién.

Dy bao KQKD 2019

BSC du bdo DT, LNTT, LNST cho céng ty me 2019 s& dat lan lwot 2,971.5 ty dong (+9.8% yoy), 714 ty
déng va 571.1 ty dong (-69% yoy, néu loai trir lgi nhudn bat thwong 2018 thi LNST 2019 +12.1% yoy)
tuwong (ng EPS c6t 16i 2019 = 1,811 ddng/cp (d3 trir di QKTPL), P/E FW = 14.4x, P/B FW = 1.2x.

Chung téi gia dinh: Doanh thu cang bién dat 2,497 ty dong (+9.6% yoy), du kién tng san lugng cla
GMD s& dat 2.05 triéu TEUs (+7.2% yoy) trong dé: (1) Khu virc mién B3c dat 1.31 triéu TEUs (+12% yoy)
nho ting trudng tdi tlr Cang Nam Dinh Vii vdi san lvgng 350,000 TEUs (+84% yoy), (2) Khu vierc mién
Trung dat 2.23 triéu t4n hang hda (+5% yoy) va (3) Khu vi'c mién Nam duy tri 740 ngan TEUs. Gid bdc
x€p trung binh tdng 5%-6%. Doanh thu mang logistics dat 471.7 ty déng (+10% yoy) nh& hop téc véi
codng ty CJ. Bién gdp GMD 2019 dat 39% nhd bién gdp mang cang bién cao 40.5%.

Pinh gia

BSC khuyén nghj Theo D&i v&i GMD vdi gid muc tiéu 28,970 déng, upside 10.2%, theo phuwong phap
DCF va EV/EBITDA (50:50) v&i EV/EBITDA muc tiéu la 8.5x v&i ky vong tang truwdng tdi tlr mang cang
trong 2019 (EV/EBITDA trung vi VN la 4.8x). Ngoai ra, ching toi dinh gid lai gia tri tai san cia mang cao
su 10,000 ha & Campuchia vé&i gid dat cao su hién tai & Campuchia |a 6,000 USD/ha va danh gia lai
mang bat dong san va&i gia tri cla 2 dy an Saigon Gem va Viengchan vdi téng dién tich [an lvot 14 6,715
m2 va 21,329 m2 (chiét khau 50%).

Phwong phap dinh gia

EV/EBITDA (50%) DCF (50%)

EBITDA 2019F (ty) 1,045 |Terminal Value (ty) 15,328
EV/EBITDA muc tiéu: 8.5 x| WACC 10.6%
Gia tri DN (ty) 8,887 (g 3.0%
(Piéu chinh) (1,988) |PV(Terminal Value) 5,852
Gia tri VCSH (ty) 6,899 |PV(FCFF) 2019-2028 5,514
S lwgng CP (tr) 291.45 |Téng dong tién (ty) 11,366
Gia cang 23,670 |(Diéu chinh) (1,988)
Gia cao su: (844)|Gia tri VCSH (ty) 9,378
Gia bét dong san 2,922 |S6 lwong CP (friéu) 291
Gia muc tiéu: 25,750 |Gia muc tiéu: 32,180
Gia muc tiéu: 28,970

Upside 10.2%

BSC Research
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Phan tich d6 nhay

Bang 1: Pd nhay cua gia tri ¢d phiéu véi EV/EBITDA va EBITDA.

EBITDA (ty)
1,045

1,245 1,445 1,645
8,682 13,485 23,093 27,896 32,700
9,789 14,936 20,083 25229 30,376 35,523
10,897 16,386 21,876 27,366 32,856 38,346
EV/EBITDA 12,004 17,837 23,670 29,503 35,336 41,169

(x) . 13,111 19,287 25,463 31,639 37,816 43,992
14,219 20,738 27,257 33,776 40,295
15,326 22,188 29,051 35,913 42,775

8,464

Bang 2: P6 nhay cua gia tri ¢ phiéu véi WACCva g

WACC

9.09% 9.59% 10.09% 10.59% 11.09% 11.59% 12.09%
s 34,650 32,350 30,358 28,622 27,099
sl 36,360 33,791 31,583 29,670 28,002 26,539
past 38,329 35,435 32,968 30,847 29,010 27,408
cNOZN 40,621 37,328 34,549 32,180 30,143 28,378 26,838
RVl 43,324 39,533 36,370 33,701 31,425 29,468 27,772
A4 46,559 42,132 38,491 35,453 32,889 30,702 28,821
4.5% 45,242 40,991 37,493 34,574 32,110 30,009

32,180
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TOM TAT CAC CHIi TIEU BAO CAO TAI CHINH
Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

Doanh thu thuan 689 597 699 687 629
LN gop 205 280 274 207 250
DT tai chinh 1,395 147 6 66 12
CP tai chinh (20) 53 (30) (46) (44)
Lai vay (23) (30) (32) (43) (36)
CP ban hang (22) (53) ) (15) (29)
CP QLDN (78) (80) (80) (95) (73)
L&i/l6 HDKD 1,504 380 193 187 158
TNhap khac (rong) 3 (98) 11 1 3
LN trwéc thué 1,507 281 204 188 161
LN sau thué 1,279 275 173 173 146
LN CD thiéu sb 11 15 27 18 27
LN Cty me 1,267 261 146 155 120
EPS
TS ngén han 1,629 1,380 1,377 1,292 1,455
Tién va BT ngén han 584 275 257 283 250
Phai thu ngan han 833 868 912 849 1,064
Tén kho 82 82 58 60 65
TS ngén han khéac 131 155 151 99 76
TS dai han 8228 8553 8672 8,660 8,528
Phai thu dai han 105 105 105 74 31
TSCBb 3,035 3,436 3,493 3,423 3,358
TS d& dang dai han 1,727 1,577 1,634 1,693 1,690
TS dai han khac 840 772 795 795 775
Téng TS 9,856 9,933 10,050 9,952 9,983
No phai tra 3487 3325 3666 3,402 3,312
No ngén han 1,594 1,495 1,660 1,464 1,392
Vay ngén han 428 560 736 637 585
No dai han 1,892 1,830 2,007 1,938 1,920
Vay dai han 1,590 1,525 1,700 1,630 1,621
Vén chu sé hiru 6,370 6,608 6,383 6,550 6,670
Vén gop 2,883 2,883 2,969 2,969 2,969
LN chwa phan phéi 498 663 365 572 661
Téng nguén vén 9,856 9,933 10,050 9,952 9,983
% yoy DT (0) -41% -29% -35% -9%
Bién In gop 30% 47% 39% 30%  40%
L&i vay/DTT 3% 5% 5% 6% 6%
CP ban hang/DTT 3% 9% 1% 2% 5%
CP QLDN/DTT 11.3% 13.4% 11.5% 13.9% 11.6%
Bién In thuan 185.5% 46.1% 24.7% 25.1% 23.2%

BSC Research

DT Q1/2019 dat 629 ty (-8.7% yoy) nhuwng
mang cang DT dat 560.6 ty ddng (+12% yoy) va
mang logictics , cho thué van phong , cao su
dat 68.3 ty dong (-64% yoy).

GMD ghi nhan 1395 ty ddng tlr doanh thu tai
chinh sau khi chuyén nhwong 2 cong ty con.

Chi phi lai vay dat 36 ty (+63% yoy) do GMD
hién dang tang vay ng tai trg dw an moi.

Tuy LNST chi dat 146 ty trong Q1/2019 (-88%
yoy) nhwng néu loai triy loi nhuan bt thuweng thi
LNST tang 6-7% yoy.

Tién mét giam do thanh ly bt ng vay. Phai thu
cua khach hang cling dang tang Ién 1,064 ty
ddng (+27.7% yoy) chiém 73% trong TSNH.

Chung toi lvu y ng vay dai han dat 1,621 ty
ddng (+2% yoy) trong dé khoan vay 225 ty dé
dau tw mua tau Green Pacific va Pride Pacific.

BLNG gop dat 36% trong 2018 nho co' cu lai
tap trung vao hoat dong khai thac cang v&i bién
gdp cao hon mang logistics.

CP L&i vay/DTT dat 6% can lwu y do hién tai
GMD dang c6 nhiéu du an cang dang xay dung
va ty lé vay 6:4.
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MOT SO CHi TIEU TAI CHINH CO’ BAN

1. Kha nang thanh toZ Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019

Hsd TT ngan han 1.02 0.92 0.83 0.88 1.04
Hsd TT nhanh 0.89 0.76 0.70 0.77 0.94

2. Co’ cau von

TSNH/ TTS 0.17 0.14 0.14 0.13 0.15 Hé Sé NO’/VCSH hlén dang de tri & mirc 50% trén
VCSH, tuy nhién chang toi lvu v sdp téi GMD sé

TSDH/TTS 083 0.86 0.86 0.87 085 mé& réng dw an NDV GD 2 v6i tdng von dau tw la

Hsé No/ TTS 0.35 0.33 0.36 0.34 0.33 1,500 ty , dw kién s& vay 50% twong dwong 750 ty

Hsé No/ VCSH 0.55 0.50 0.57 0.52 0.50 , Nén chang t6i cho rang ti 1& don bay tai chinh cua
. GMD trong 2020 sé tang I1én 60%.

No ngan han/TTS 0.16 0.15 0.17 0.15 0.14

No DH/TTS 0.19 0.18 0.20 0.19 0.19

3. Nang lwc hoat dong

Vquay hang tén kho 27.6 25 25 24 22

Vquay phai thu 9.0 7 7 10 7

Vquay phai tra 7.1 5 4 6 5

Sé ngay HTK 13.2 14 15 15 17

Sé ngay phai thu 40.5 52 15 38 51

Sé ngay phai tra 51.7 70 90 59 75

ccc 2.1 (4) (23) (6) (7

4. Kha nang sinh l&i

LNST/DTT (%) 18550%  46.1% 24.7%  251%  23.2% Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép
- N 5 x o .

LNST/VCSH (%) 284%  28.4% 29.0% 27.9%  11.8% tang [én dat 102 ty dong (+2% yoy) do chi
phi hoa hong méi gi&¢i va chi phi khau hao

LNST/TTS 17.4% 185% 182%  19.2% 7.7% R n £ o o 2 o

} tau san cO dinh tang khién cho bién rong

LN tir HDKD/DTT 218.3%  63.5% 27.6% 27.2% 25.2% dang c6 xu hwéng giam.

5. M6 hinh DuPont (5 nhan té)

TTSIVCSH 1.62 1.51 1.55 1.55 1.52

DT/TTS 0.37 0.32 0.29 0.27 0.26

EBIT/DT 0.58 0.69 0.77 0.86 0.37

EBT/EBIT 0.94 0.96 0.95 0.94 0.86

& rong/LNTT 0.86 0.88 0.87 0.87 0.92

6. Pinh gia

PE 41 4.2 4.0 4.2 11.3 GMD P/E hién dapg giao djc’h & mic 11.7x, cao
hon P/E trung vi cia nganh cang bién VN la 9.21x,

PB 13 13 14 13 1.3 tuy nhién véi trién vong ctia GMD mé rong hoat

EPS 6,316 6,348 6,458 6,223 2,323 dong cbt 16i khai thac cang bién thi ching tdi cho

BVPS 19.825 19971 19,229 19.804 20.190 réng murc P/E trung Vi ngénh cla Chau A la 15.4x

N N sé phu hop v&i GMD.
7. Tang trwéng (%)

TTS -3% -3% 6%  -11% 1%
No 7% -3% -8% -8% 5%
DTT 20%  -41%  -29%  -35% 9%
LN gop 5% 3% 1%  -21% 22%
LNST 1079%  126% 19%  -16%  -89%
EPS
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GMD - CTCP Gemadept B SC

Phan tich ky thuat
11/6/2019

GMD_Xu thé ting

Diém nhan ky thuat:

- Xu hwéng hién tai: tang trong ngan han va va gilr da ting trong trung han

- Chi bao xu hwéng MACD: MACD & trén dwong tin hiéu va & trén dwdng trung tam.

- Chi bao RSI: trong viin mua, xu huwéng tiép tuc van dong trong viing mua.

- Pworng MA: tat ca cac dwong MA tiép tuc van dong huéng 1én trie MA 50 tiép tuc gidm.
Nhan dinh: GMD van déng trong vung tich Idy trén méc hd tro 27.45 (twong (rng Vo
Fibonacci 50%) va trong da hdi phuc tir ving day 25.1 gitra thang 1/2019. Thanh khoan
cb phiéu trong trang thai tich cwc. Chi bdo RSI ting hd xu hwéng tang trong ngén va trung
han va chi b4o MACD cho thdy d4u hiéu GMD tang gia trong cac phién sau. Van dong cac
duwéng MA tiép tuc cho thay da hdi phuc sé tiép tuc dwoc duy tri. Néu cb phiéu tiép tuc duy
tri van dong trén ngudng 27.45 véi thanh khoan tich cwe, GMD sé tiép tuc da tang dén
nguwdng khang cy 28.45 va 29.8. Néu GMD méat mébc 27.45 thi ¢d phiéu sé diéu chinh vé
vling gia quanh mdc hé tro 26.89.

Khuyén nghi: Vi thé mua ngan han GMD tai 27.9 — 28.6 va chét |oi & mbc 29.06 — 31.07
va cét 16 & mbc 26.89.

D6 thi ky thuat

GMD - Daily 2/26/2019 Open 27.8, Hi 28.2, Lo 27.55, Close 27.85 (1.3%) Vol 588,070 MA(Close 20) = 26.78, MA1(Close,50) = 26.74, =27.21, =28.35, =25.54,

36.0

26.0087|
255393

24.0

Dec

2018 TFeb TMar Tapr Thay Tun TJul Taug TSep TOct TNov TDec T2019 TFeb

GMD - Volume() = 588,070.00, BBTop(Volume(),15,2] = 1,472,007.88, BBBot(Volume(),15,2) = -368,654.50

Nguén: Amibroker, BSC

BSC Research
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GMD - CTCP G d
11/6/2019 Fmacer B SC

HitH
Khuyén cao str dung

Ban b&o céo nay clia Cong ty Cb phan Chirng khoan Ngan hang Pau tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung
cép nhirng thdng tin chung va phan tich vé tinh hinh hoat dong ctia doanh nghiép ciing nhw dién bién thi trwéng
ctia cb phiéu ctia doanh nghiép. B4o céo nay khéng duwoc xay dwng dé cung cap theo yéu cau cla bat ky t6
chtrc hay ca nhan riéng 18 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gi chirng khoan. Nha dau tw chi nén st
dung céc théng tin, phan tich, binh luan cta Ban b&o c&o nhw la ngudn tham khao trwéc khi dwa ra nhirng
quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dy bao va quan diém trong bao céo nay duoc
dwa trén nhirtng ngudn di¥ liéu dang tin cay. Tuy nhién Cong ty C4 phan Chirng khoan Ngan hang dau tw va
phét trién Viét Nam (BSC) khéng dadm béo rang cac nguén théng tin nay I hoan toan chinh xac va khoéng chiu
bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cha nhitng théng tin dwoc dé cap dén trong bao céo nay,
cling nhw khoéng chiu trach nhiém vé nhirng thiét hai déi voi viéc str dung toan bd hay mét phan néi dung cua
ban b&o céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh dwoc dé& cap trong bao céo nay dwa trén sw can nhic can
trong, cong minh va hop ly nhat trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma
khdng can béo trwdc. Ban bao céo nay co ban quyén va la tai san cla Cong ty C6 phan Chirng khoan Ngan
hang Dau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra ddi, in &n ma khong cé sy ddng y cla
BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cuda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky
hinh thirc hay phwong thire nao hodc (i) dwoc cung cdp néu khong duoc sy chap thuan ctia Coéng ty Cé phan
Chwrng khoan BIDV.

BSC Tru sé& chinh

Tang 10 & 11 Thap BIDV

35 Hang Véi, Hoan Kiém, Ha Nbi
Tel: +84 4 3935 2722

Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguy&n Céng Tri
Quan 1, Tp. H6 Chi Minh

Tel: +84 8 3821 8885

Fax: +84 8 3821 8510

http://www.bsc.com.vn
Bloomberg: BSCV <GO>

BSC Research
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