BSC Céng ty Cé phan Chivng khoan
Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam

Nganh Thép — ICB 1757 BAO CAO PHAN TiCH CAP NHAT DOANH NGHIEP

N 25 Uizl 02 el 2812 CTCP Tap doan Hoa Phat - HPG

NAM 2014, HOA PHAT DAT MUC TIEU TANG TRUONG BEN VI’'NG, NANG
THI PHAN THEP XAY DUNG LEN 16%

% Nhirng diém nhan dang chu y cua HPG trong nam 2013: (1) Thang 08/2013,
Cong ty ¢ phan Nang lwgng Hoa Phat hoan thanh dau tw giai doan 2, dwa coéng
suat nha may than céc 1&n 700.000 tAn/nam, nhiét tan thu tr quéa trinh luyén céc
dwoc st dung cho nha may nhiét dién cong suét 37MW/nam. (2) Thang 10/2013,
10 cao giai doan 2 thudc khu lién hgp gang thép Hoa Phat dwgc di vao hoat déng,

DO THI GIAO DICH nang téng cong suét thép xay dung toan tap doan 1én 1,15 triéu tAn/ndm; ngoai ra
Bl 350K

nha may san xuét quang vé vién tai Ha Giang ciing di vao hoat dong trong thang

% o nay, véi cong suét 300 nghin tAn/nadm dam bao cung cap di quéng vé vién cho 10

; e cao giai doan 2.

¢ - < N&m 2013, tdng doanh thu thuan toan tap doan dat trén 18.934 ty ddng, ting

s e 12,52%yoy; LNST dat 2.010 ty dong, ting 95,1%yoy, va vwot 68% ké hoach

) 0K nam. Nguyén nhan cho sy tang trwdng manh doanh thu va lgi nhuan la do: (1)

5 - Céng ty‘ co ké hoach qu}én tri chi phi tot: gia vén hang ban chi chiém 82,7% doanh
thu thuan, gidm dang ké so véi mirc 85,23% cla ndm 2012; chi phi ban hang 2013
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Bow s o® oY o o® 0 oHonoow gidm 7,44% va chi phi quéan ly doanh nghiép gidm 29,37% so v&i nam 2012. (2)

KHUYEN NGHI DAU TU Mét béng lai suét gidm va ty gia duoc gidr & mie 6n dinh nén chi phi tai chinh giam
_ 11,05%yoy, trong dé chi phi lai vay gidam 31,14%yoy. (3) Trong Q1.2013, Céng ty

Gia ky vong (nghin dng/cp) 68 - 84 c6 phédn khoéng sdn Hoa Phét da thanh ly phan vén cé phan trong Céng ty TNHH
: Do Tién va ghi nhén Iai thanh ly céng ty con cdp 2 la 142,73 ty dong; ngoai ra

Gia hién tai (26/02/2013) 51.000 - ; 9 19
Gia c&LI8 26.000 trong Q3.2013, Céng ty da nhéan lai dwoc khodn tién chuyén nhwong cé phan 264
Trién vong 1 thang Giam ty dong Thép Hoa Phat va hoan nhép dw phong phai thu khé doi 164 ty dong.
Trién vong 3 thang Tang o ) X o . o,

—~ - = < BDoi v&i hoat dong san xuat va kinh doanh thép, tong doanh thu 2013 dat
Trién vong 12 thang Tang

15.108 ty ddng, LNST dat 1.667 ty ddng. Trong ndm 2014, Cong ty dat muc tiéu

tang trwéng bén virng, nang thi phan thép xay dwng lén 16%, tang 0,8% so véi thi
- CPLH hién tai (trigucp) 419,05 phén ndm 2013 (15,2%). Dy kién san luvong thép xay dwng sé dat 1 triéu tan trong
Tong gia tri von hoa (ty) 16971,63 d6 800 nghin tan sé 1a thép xay dwng thanh phdm, con 200 nghin tan sé Ia phoi
Gia tri s6 sach/cp 21.790 thép dé ban cho cac doanh nghiép trong nwéc va dé xut khau. Hién lwong than
S& hiru nwéc ngoai (%) 45,57% cbc do HPG san xuét khéng chi dd phuc vu cho 16 cao giai doan 2 ma con cung
Gia hién tai (d/cp) 51.000 cap cho mét sé doanh nghiép trong nwéc. Ngoai ra, vé khai thac quéng sét, HPG
KLTB 10 ngay (cp) 502.641 da dwoc giao mot vai md tai mién Trung va dang tién hanh tham do dé khai thac.
Gia thap nhéat 52T (d) 21.500
Gia cao nhat 52T (d) 51.000 % Dbi v&i hoat dong Bat dong san, doanh thu 2013 dat 1.433 ty ddng, LNST dat 45
+/- 7 ngay qua 7,22% ty déng. Hién dw an Mandarin Garden con khoang 100 c&n hd / 999 can hd chuwa
+/- 1 thang qua 12,07% dwoc ban, cac can hé da ban dang trong qua trinh ban giao nha, Cong ty sé tiép

tuc ghi nhan phén I&n doanh thu va lgi nhuén con lai cta dy an trong nam 2014.
Chung t6i dy tinh doanh thu con lai clia dy an sé dwoc ghi nhan trong nam 2014
vao khoang 3.000 ty déng (v&i gia trung binh méi c&n ho 1a 5 ty ddng).

Khuyén nghi dau tw: V&i trién vong strc ciu clia nganh thép phuc hdi trong ndm 2014,
Chung t6i dw tinh HPG c6 thé dat mirc EPS 6,000 dén 7,000. Nhw vay véi mirc P/E FW
cho HPG 12 (th&p hon thj trwdng) thi viing gia ky vong khodng 68,000 dén 84,000
ddng/cp cho nadm 2014. HPG ciing la cb phiéu wa thich va dwoc NBT NN mua rong
manh nhét trong ndm 2013. Chung t6i duy tri khuyén nghj mua trung han va dai han voi
HPG. Trong ngén han kha nang HPG c6 thé bi ETF ban trong dot Review danh muc, do
room NDT Nuwéc ngoai dang rat thdp, nén NDT c6 thé chd doi co hoi mua tét nhét trong
khoang tuan 2, tuan 3 clia thang 3/2014.
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BSC Bao cao Khao sat CTCP Tap doan Hoa Phat

KHUYEN CAO SU'DUNG

Ban bao céo nay ctia Céng ty C6 phan Chiing khoén Ngén hang Bau tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung
cép nhing théng tin chung va phén tich doanh nghiép. Béo cdo nay khéng duoc xdy dung dé cung cép theo
yéu céu cua bat ky té chirc hay cé nhén riéng 18 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoén. Nha
dau tw chi nén str dung céc théng tin, phan tich, binh ludn cia Ban béo céo nhw la nguén tham khéo truéc khi
duwa ra nhiimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw béo va quan diém trong bao
céo nay dwoc dua trén nhing ngudn di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phan Chung khoén Ngéan
hang dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khdéng dam bao rdng cac ngudn théng tin nay la hoan toan chinh xéc
va khéng chiju bat ky mot trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cta nhitng théng tin duoc dé cdp dén trong
bédo céo nay, ciing nhw khéng chiu tréch nhiém vé nhiing thiét hai déi véi viéc s dung toan bé hay mét phén
ndi dung cda bén bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cép trong bao céo nay dua trén sw
cén nh&c cén trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhiing quan diém, nhan dinh nay cé thé
thay déi ma khong cén béo truéc. Ban béo cdo nay cé ban quyén va la tai san cla Céng ty C6 phén Ching
khoan Ngén hang Péu tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra doi, in 4&n ma khéng c6 sw
dbng y ctia BSC déu tréi luat
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THONG TIN LIEN HE

BSC Tru sé& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh

Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Céng Tri
35 Hang V6i — Hoan Kiém — Ha Noi Quan 1, Tp. H6 Chi Minh

Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 3 8218885

Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 38218510
Website: www.bsc.com.vn

Tw van dau tw Tw van dau tw Khach hang Té chirc
Nguyén Thanh Hoa Nguyén Ngoc Anh
Phu trach phong Phu trach b6 phan
Tel: 0439352722 (155) Tel: 0439352722 (175)

Email: hoant@bsc.com.vn Email: anhnn@bsc.com.vn

Ban quyén cua Céng ty C6 phan Ching khoén Ngén hang Dau tw va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

B4t ky néi dung nao cua tai lidu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhan bén & bét ky hinh thic hay
phuong thire nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw chép thuén cia Céng ty Cé phén Chung khoén
BIDV.
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