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BAO CAO KHAO SAT DOANH NGHIEP

CTCP Két cau Kim loai va Lap may Dau khi - PXS

PETROV IETNAM
PVC-MS

KHUYEN NGHI BAU TU

Quan diém dau tur Mua
Gia ky vong 25,900
Gia hién tai 20,900
Trién vong 3 thang Tang
Trién vong 12 thang Tang

THONG TIN GIAO DICH

CPLH hién tai (triéu cp) 50
Tong gia tri von hoa (ty) 960
Tong gia trj s0 sach (ty) 602
S& hiru nwéc ngoai (%) 10.87%
EPS (d) 1,500
Gia giao dich hién tai (d/cp) 20,900
KLTE 10 ngay (cp) 205,150
Gia thap nhét 52 tudn (d) 20,500
Gi4 cao nhat 52 tuén (d) 8,400
+/- 7 ngay qua +16.1%
+/- 1 thang qua +11.8%
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PXS hoat déng trong Nganh xay lap ché tao, két cau kim loai
gian khoan, bdn bé, dwéng éng cong nghé va cac tuyén éng phuc
vu la dich vu dac thu cho nganh dau khi. Hién nay, tai thi treeéng Viét

Nam, PXS chi co 2 déi thi canh tranh chinh l&a PTSC MC va PV

Shipyark, tuy nhién ap lwc tir ddi thid canh tranh 1a khéng Ién do clng

nam trong tap doan dau khi.

Nhu cau dan khoan dau khi tai Khu vwec Chau A dang ting

trwéng do cac quéc gia lo ngai nhu cdu nang lvong trong dai han sé

tang cung da phuc hoi kinh té. Trién vong nganh dau khi sé tiép
tuc ting trwwéng trong dai han do la nguén nang lugng thiét yéu
chura thé thay thé.

Doanh nghiép sé& nhan dwoc sw hé tro tich cwe tir Mc PECOM -

cd déng méi nam giir 10% co phan cua PXS. Dién hinh Mc.

PECOM da ban giao dy an E-house Sw T Nau co quy md 360 tan

két cdu va thiét bi cho PXS, du kién khéi cong va hoan thanh ngay

trong Q1.2014. Viéc tham gia cla c¢d déng nwédc ngoai cing nganh
nghé la co hoi dé PXS mé réng thi truérng hoat déng va tang khach
hang nwéc ngoai.

% Nam 2014, BSC dw bao doanh nghiép co kha nang dat khoang
1,750 ty doanh thu, vwot ké hoach 20%. Doanh nghiép cing du
kién trién khai nhiéu dy an lon véi tong doanh thu wéce tinh 2,174 ty.
Hién tai doanh nghiép dang thi cdng v&i cudng dd lién tuc 3 ca/ngay,
dé dat tién d6. Do dé hau hét cac dy an trong diém cda doanh
nghiép sé& dwgc hoan thanh trong ndm 2014. Doanh thu cda doanh
nghiép nhiéu kha ning sé tang manh vao quy /2014 tré di, loi
nhudn ca nam co thé dat 140 ty déng twong dwong EPS 2.800 déng,
tang manh so vai 2013.

% Quan diém dau tu:

o Bién loi nhuén cliia PXS cao vuot trdi, co cdu von tot va dang co
trién vong tang triréng doanh thu, lgi nhuan nhanh tr nam 2014.

o PXS hién Ia mét c6 phiéu c6 tinh thanh khodn cao trén thi trudng
va beta cao (1.34), phi hop véi nhiéu nha dau tw véi khung thei
gian ngan han va dai han (1 nam).

o Bao cao sl dung phwong phap P/E dé dinh gia PXS:

- Hé so P/E clia nganh: 9.25
-  EPS nam 2014 wée dat 2,800d/cp
- Gia hop ly trén mét co phan 1a 25,900 dicp
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Tir két qua kinh doanh kha quan trong ndm 2013 va danh gia trién vong
tang tredng manh trong nam 2014 ciing nhw tinh thanh khodn cta cb
phiéu, Ngay cé v&i mire dinh gia than trong 25,900 dong/cp thi viing P/E
cla doanh nghiép vén rat hap dan. Chang tdi khuyén nghi nha dau tw
c6 thé dau tw dai han vao c6 phiéu PXS trong nam 2014.

N 1013



{; BSC Bao cao khao sat CTCP Két cau Kim Loai va Lap may Dau khi - PXS

DANH GIA NHANH TiNH HINH TAI CHINH

THONG TIN CO BAN

Lt % Bién loi nhuan ting dat 24,5%: mac du doanh thu thudn nam 2013
DT thudn (tyd) 1057.52 1196.87  1009.34 gidm 15.67% nhwng nhé gia von hang ban gidam manh hon 21.61%
% y-0-y 116.13%  13.18% -15.67% va chi phi lai vay giam manh 21.11% nén LNST tang 12.29%.
Téng TS (tyd) 166577 1302.89 1542.01 % Co cau vén dwoee cai thién: tir 2012, doanh nghiép dang giam dan
VonCSH (tyd) 46566 47866 62161 ty trong no vay trong tong tai san tir 50.74% xudng con 29.02%
LNST (ty 4) 0 e s trong khi tang dan ty trong vén chd sé& hiu tir 36.74% lén 410.31‘3'4:.
Pac biét thang 12.2013, doanh nghiép phat hanh 9.4 triéu co phiéu
*yoy 2365% - -3T85% - 1263% cling véi rat vén 55 tj tai PVPIPE dung dé tr no trudc han 160 ty
ERS S HE il L cho LienVietPostBank gop phan lam ng vay giam 32.30% trong khi
Bién LN gop 19.32% 18.77%  24.50% VCSH tang 29.87%.
ROS 10.26%  563%  7.52% %+ Co cau tai san thay doi dang ké: sau khi gidam ca vé gia tri va ty
ROE 2330%  14.09% 1221% trong vao nadm 2012, dén nam 2013 tai san ngan han da dwoc tang
ROA 6.51%  518%  4.92% Ién, dac biét Ia tién va twong dwong tién do chiém dung dwoc von tir

ca ngudi mua va ngwdi ban khién ty trong tai san ngén han trong
téng tai sén da quay vé muirc ctia nam 2011.

% Ty I& chi tra cd tirc khéng cao: nhirng nam gan day ty & chi tra cb
tirc cda PXS thwéng la 15% ménh gia cd phiéu. Nam 2013, doanh
nghiép da chi tra cd tirc dot 1 voi ty 1& 7.5% ménh gia. Doanh nghiép
dw kién sé chi tra cb tirc con lai nAm 2013 14 6.5% ménh gia. Trong
nhirng nam téi, doanh nghiép du kién sé tiép tuc gilr loi nhuén dé lai
dé tang von chi s& hitu, do vay nhiéu kha nang ty 1& cd tlrc van
dwoc gilk & mire tr 10- 15%,

*  Rui ro tir tién dd hoan thanh cac dw an. Tuy nhién néu co thé duy
tri cwéng do thi céng lién tuc nang sut cao nhu hién nay thi rdi ro tir
viéc cham tién dé dw an la khong lén.

DU AN NAM 2014

Tén dw an Chudautr Thoigian DT nam |
trién khai 2014
Hoan thanh dy an Petronas Q2014 320,5
Diamaond
Duw an P3, P4 BQP Q /2014 600
Du 4an Chan dé Thai Binh Petronas Q172014 550
Chan dé gian BK16 VSP Q Iv/2013 30
Duw an Ham Réng Petronas Q1112014 400
Chan dée Thién Ung VSP Q /2014 325
Duw an Nghi Son JAPAN-PVN  Q IV/2014 11
Duw an H5 HL JOC Q Y2014 169
Dw an LNG PVGAS Q 2014 11
Cac dw an khac 50
Tong 2174
PV: Ty dong Ngudn: PXS
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban béo céo nay cla Céng ty C6 phdn Chimng khodn Ngén hang DAu tw va phét trién Viét Nam (BSC), chi
cung cap nhiing théng tin chung va phan tich doanh nghiép. Bao céo nay khéng duoc xdy dung dé cung cép
theo yéu céu cua bét ky té chirc hay ca nhan riéng 1é nao hodc céc quyét dinh mua ban, ndm giir chimg
khoan. Nha dau tw chi nén st dung céc théng tin, phan tich, binh luén cla Ban bao céo nhuw la nguén tham
khéo trude khi dua ra nhitng quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhén dinh va di béo va quan
diém trong béo céo nay duwoc dya trén nhiing nguén dir liéu dang tin céy. Tuy nhién Céng ty C6 phan Chimg
khoan Ngén hang dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dam béo rang cac ngudn théng tin nay la hoan
toan chinh xéc va khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xac cta nhiing théng tin duoc dé
cap dén trong béo céo nay, ciing nhuw khéng chiu trach nhiém vé nhiing thiét hai doi véi viéc sir dung toan bo
hay mét phan néi dung ctia ban béo céo nay. Moi quan diém ciing nhur nhén dinh dugc dé cép trong béo céo
nay dua trén sy cdn nhac can trong, céng minh va hop ly nhéat trong hién tai. Tuy nhién nhimg quan diém,
nhén dinh nay cé thé thay déi ma khéng can béo trude. Ban bao cdo nay ¢ ban quyén va la tai séan cla
Céng ty C6 phan Chimg khoén Ngan hang Péu tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra
déi, in &n ma khéng ¢6 sw déng y clia BSC déu tréi luét

PHONG PHAN TiCH - CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHDT&PTVN

Tran Thing Long
Trwéng Phong Phan tich
longtt@bsc.com.vn

Bui Nguyén Khoa Nguyén Hoang Viét
khoabn@bsc.com.vn vietnh{@bsc.com.vn
Lwong Thu Hwrong Nguyén Héng Ha
huonglt@bsc.com.vn hanh@bsc.com.vn

THONG TIN LIEN HE

BSC Tru s¢& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Céng Trur
35 Hang Véi — Hoan Kiém — Ha Néi Quén 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 3 8218885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510
Website: www.bsc.com.vn
Tw van diu tw Tw van diu twr Khach hang Té chirc
Nguyén Thanh Hoa Nguyén Ngoc Anh
Phu trach phong Phu trach bé phan
Tel: 0439352722 (155) Tel: 0439352722 (175)
Email: hoant@bsc.com.vn Email: anhnn@bsc.com.vn

Ban quyén ctia Céng ty C6 phan Chimg khoan Ngén hang Pau tuw va phét trién Viét Nam (BSC), 2000.

Bét ky néi dung nao cta tai lidu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhén ban & bat ky hinh thirc hay
phurong thire nao hodc (ii) duoc cung cap néu khéng duoc sw chép thuan ctia Céng ty C6 phan Chimg khoén
BIDV.
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