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Ngay 26/06/2012, chung téi da cé budi lam viéc véi 6ng Vi Van Thanh, Phé
Téng Giam dbéc, Pai dién céng bd théng tin tai vén phong Céng ty C6 phan
Tap doan Hoa Sen. Duwéi day la tém tat néi dung thao luén.
N6i dung trao déi:

— Két qua kinh doanh dy kién 9 thang d4u nién d 2011-2012

— Thi phan ctia HSG va céc kénh ban hang

Thong tin ¢é phiéu
Gia hién tai: 17.100 vnd
Gia th4p nhét trong 52 tuan 7.900 vnd
Gia cao nhét trong 52 tuan 21.100 vnd
KLGD BQ 30 phién gan nhat 1.098.821CP

—  VAn dé vé quan ly chi phi
— Tinh hinh tai sén

% Két qua kinh doanh dw kién 9 thang dau nién dé 2011-2012:

Dvt: triéu dong

C6 phiéu lwu hanh 98.063.258 CP
Vén diéu lé 1.008 ty dong
Vén héa thi trueng 1.725,95 ty dong
(28/06/2012)
Dién bién gia HSG 52 tuan Téng doanh thu 7.800.000 133% 10.126.000 7%
et e L s Xuét khau 2.600.000

L] FPTS Composite: 18,38 K&y dung & VEE Bu xdy dung: 18,8

Néi dia 5.200.000

Loii nhuan sau
thué (LNST)

. (*) bai dién HSG Nguén: Uéc tinh cia FPTS

290.000 (*) 230% 240.000 121%

wor i ou o s o s s we we we we | LNST COa cong ty bang 121% so vai ké hoach nam 2011-2012, la két
Co chu cb dong HSG qua kha quan trong thf‘)’i diém hién tai. Két qua néy co (Zu’o’c C,hl:J yéu
B phidu vi cdng ty m& rong thi trwdng, tdng doanh thu xuat khau, xuat khau
st chiém 1/3 tbng doanh thu ctia HSG.
Vé&i da tiéu thu sdn phdm cha HSG, cudi nién d6 2011-2012 ké hoach
doanh thu 10.126 ty sé c6 kha nang thwc hién cao, tham chi vuot 3 —
4% trong diéu kién tbt. LNST du kién dat dwoc trong khoang 350 —
400 ty ddng, tuy thudc vao cac diéu kién cla thi trwong. LNST dat tor
145% — 167% so v&i ké hoach.

Kha nang LNST vwot 45% - 67% ké hoach |a kha thi, xét trén céc

yéu to sau:

1. Nha may Tén Hoa Sen Phu My da chinh thirc di vao hoat déng voi
cac day chuyén san xuét hién dai, cung cip san lwong 16n ra thi

Nguén: Bao cao thwong nién HSG 2011
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HSG
trwong.

2. Thi phan ndi dia & mang san xuét chi yéu la tén ma cta HSG da
c6 sy gia tang I&n t mae 37,2 % trong nam 2011 1én muc 40.5%
trong thoi diém hién tai. Thj trwéng xuét khdu cia HSG dang mé
rong. Néu tinh dén nhirng tac ddng xau nhat do mirc tiéu thu sut
giam trong thi trwong xuét khau trong thang 8 va 9 thi mirc tiéu
dung noi dia van cé khd nang Ién bu dép cho doanh thu xuét
khau.

3. Kha nang I&n chinh sach ctia Chinh phi sé vwc day nén kinh té:
i suat gidm, ty gia 6n dinh, cac chwong trinh hé tr' doanh nghiép
san xuét kinh doanh... gidp ting san luwong tiéu thu thép.

< Thi phan cia HSG va cac kénh ban hang

e Thiphan Tén ma Viét Nam ( Hiép hdi Thép Viét Nam)

HSG 37,20% 40,50%
5 doanh nghiép I&n khac 35,50% 33,70%
Doanh nghiép khac 27.30% 25,80%

e Thi phan Ong thép Viét Nam (Hiép hoi Thép Viét Nam)

HSG 10.30% 9.80%
7 doanh nghiép I&n khéac 71.20% 71.60%
Doanh nghiép khac 18.50% 18.60%

e Kénh ban hang ctia Hoa Sen

Trong ndm 2010-2011, theo théng ké ctia Hoa Sen, hé théng
phan phdi ban 1& chiém 49,2%, ban si chiém 16,2%, xuét khau
chiém 26,1%, cong ty con tiéu thu 8,5%. Chin thang dau nién
dd 2011- 2012, doanh thu xuét khau chiém khodng 33% téng
doanh thu. HSG da mé réng dang ké thj phan xuét khau trong
nhirng thang dau nam 2012.

% Van dé vé quan ly chi phi
e Chi phi tai chinh:
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Chi phi lai vay
N 166 288 202
(ty dong)
L6 do chénh léch
ty gia hoi doai 206 169 48
(ty dong)

Nhw vay, 16 do chénh léch ty gia hdi doai ngay cang gidm
trong thoi gian gan day. Chi phi 1ai vay c6 xu huwéng téng lén
do I4i suat tang va lwong tién vay tang nham dap (rng cho viéc
mé rong kinh doanh (tai san va doanh thu ting). Tt nhitng sb
liéu vé vay no trung binh clia HSG, lai suat vay binh quan
trong 6 thang dau nién d6 2011-2012 & murc 13,3%. Chi phi l&i
vay trong 6 thang dau nién d6 2011-2012 1a 201 ty déng,
chiém dén 4% tdng doanh thu, trong khi loi nhuan sau thué 6
thang Ia 153 ty ddng. Chi 1% thay ddi 1ai suét khién chi phi lai
vay thay dbi 24 ty déng/ndm (tinh theo khoan no ngén han
trung binh hién tai cia HSG khodng 2.400 ty déng). Trong thoi
gian con lai ctia nién d6, néu lai suat ngan hang tiép tuc giam,
chi phi 1ai vay giam, tao diéu kién cho LNST tang lén.

Mét diém dang lwu y 1a v&i doanh thu 16n tir xuét khdu, HSG
c6 co s& dé vay USD tir cac ngan hang vai 1ai suét thap hon
rat nhiéu so v&i lai suat vay bang dong Viét Nam. Day 1a
nguyé&n nhan khién chi phi 1ai vay cia HSG thap hon mat bang
chung trén thj trwong.

Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép

Hé théng quan ly va cach thirc ban hang ctia HSG hién tai da
twong déi 6n dinh, chi phi quan ly doanh nghiép va chi phi ban
hang du kién khong thay déi dang ké vé ty trong trong doanh
thu.

< Tinh hinh Tai san

Hang ton kho: Tai thoi diém cudi thang 3 nam 2012, hang tén
kho clia HSG & mirc 2.270 ty déng. HSG dang cb géng gidm
lwong hang tén kho xudng & mirc 2.000 ty déng. Hiéu qué cua
viéc l1am nay la gidm no ngén han, vén dwoc dung dé tai tro
cho hang tdn kho. Hién tai, v&i doanh thu trung binh hang
thang khodng 870 ty déng thi cir 3 thang hang tdn kho hau nhw
dwoc thay thé hoan toan. Day la mc ton kho kha ly twédng dbi
v&i cac doanh nghiép san xuét thép.
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HSG
e Cac khoan phai thu:

Khoan phéi thu khach hang cia HSG thwong nam trong
khoang 400 — 500 ty ddng, ngoai trir thdi diém cubi ndm mang
tinh chat dac thu. Khoan phai thu & mic 4-5% so véi tbng
doanh thu, nén day 1a tai san khéong gay nhiéu rti ro cho HSG.

e Murc do can dbi Tai sdn — Ngudn vén:

Tai san dai han cé gia tri twong dwong v&i cac ngudn vén dai
han 1a vén chi s& hivu va vay dai han. Tai san dai han co gia
tri khodng 2.800 ty déng, trong d6 chiém phan I&n l1a nha may
Toén Hoa Sen Pha M§. Ty 1& No : Vén chl s& hivu cla HSG la
2:1, 1a mirc kha thap so v&i cac cong ty cung nganh. Nhw vay
co cau von ctia HSG kha hop ly, ddm bao cho viéc san xuét va
quan ly tai chinh trong dai han.

% Nhan dinh chung:

Vi két qua kinh doanh hién tai kha quan va tinh hinh tai san
twong dbi tét, dw kién HSG sé cho két qua kinh doanh tét trong
thoi diém cudi nién dd ké toan. LNST vwot it nhat 45% so voi
ké hoach. VAn dé can theo ddi Ia tinh hinh xuat khdu ctia HSG
trong 3 thang con lai vi doanh thu xuét khdu cé thé sut gidm
trong thang 8 va thang 9. Ngoai ra, nha diu tw can theo dbi
nhirng chuyén bién cla I4i suat ngan hang.

M&c gid hién tai 1a 17.100 VND, theo dy tinh két qua kinh
doanh cudi nién do 2011-2012:

Véi LNST & mirc 400 ty, EPS & mirc 4.080 VNd, P/E cua
HSG & mtrc 4,19

Vé&i LNST & mirc 350 ty, EPS & mirc 3.570 VND, P/E cua
HSG & mtrc 4,8

P/B dang & mirc 0,87.
P/E nganh dang la 6,3, P/B nganh & mtc 0,87.

Hién tai, HSG 1a cb phiéu dang chi y dé diu tw trung han.




Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cép béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, co
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung béo céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chdi quan ctia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tw st dung bao cao nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS co thé dwa vao cac thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thuéc
vao bat ki rang budc nao vée mat phap ly ddi véi cac thong tin dwa ra.

Tinh dén ngay 28/06/2012, FPTS nam gitr 9 cb phiéu HSG.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dworc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc
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