02/11/2015

BSC Cap nhat doanh nghiép

KDH - CTCP Pau tw Kinh doanh nha Khang Dién
"

Cac dy an c6 tdc do tiéu thu tot

KQKD Q3: LNST w¢c dat 50 ty. Trong 9 thang, KDH da hoan thién viéc ban
giao tai dw an Mega Ruby, ddng th&i ghi nhan doanh thu tir 50 c&n/250 can
da ban tai dy 4n Mega Village.

Chuyén vién thuc hién

Nguyén Héng Ha ,
hanh@bsc.com.vn Tien do cac dw an:
+ Mega Village: D3 ban dwoc 250 c&n/323 can. Dy kién ban giao 100 —
150 can vao nam 2016.

+  Lucasta: Day la dw an thudc phan khic cao cap ctia KDH, dy kién
m& ban 140 can vao Q4 véi gia ban trung binh 8 ty/can.

+  Song Lap: Bang tién hang xay dwng ha tAng, dw an gém 440 c&n nha
phd véi gia ban trung binh khoang 3 ty/ c&n. Dw kién mé& ban vao Q4.

Phat hanh 50,4 triéu cé phiéu v&i gia ban 14.000 déng/ cp: Sé tién thu vé
~ 760 ty sé dwoc st dung dé thuc hién ké hoach mé rong thém 30 ha quy dat
tai khu vire Q2 va Q9, qua dé nang téng quy dat sach cta KDH 1én 130 ha.

Quan diém dau tw: Doanh thu n&m 2015 wéc dat 1,252 ti ddng (+105% yoy),
loi nhuan sau thué khoang 201.6 ti ddng (+97% yoy), EPS forward 1.595
ddng, P/E forward~13.7. KDH dang s& hiru nhiéu loi thé: (1) Quy dat sach
100 ha, sén sang trién khai xay dwng; (2) Cac dw an c6 vi tri thuan loi; (3) Mo
hinh kinh doanh khéc biét: Hoan thién xay dwng nha thé va co sé ha tang
trwéc khi mé ban. Téc dd tdng trwdng ndm 2016 ctia KDH sé& phu thudc nhiéu
vao dy an Song Lap cling nhw kha ndng hép thu cla thi trudng véi d(‘)ng san
pham cao cép cla cong ty (dw an Lucasta, Quéc Té). Chung t6i cho rang tbc
do tiéu thu tai cac dw &n nay sé tiép tuc kha quan khi nhu cau tai phan khac
trung va cao cap da cai thién dang ké so véi cac nam trwde. Ching toi tiép tuc
duy tri khuyén nghi MUA v&i gia muc tiéu 25.100 déng/cp (Link BCPT KDH
cua BSC).

Bé&o cao nay chi la ngudn théng tin
tham khao. Vui long doc ky phan
Khuyén céo st dung & trang cudi.
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Khuyén céo s dung

Ban bao céo nay cua Cong ty Cé phdn Ching khoén Ngén hang Péu tw va phét trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhdng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé cing nhuw dién bién
thj trurong chung khoan trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cia
bét ky t6 chirc hay ca nhan riéng 16 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gi chung khoan. Nha
dau tw chi nén st dung céac thdng tin, phan tich, binh ludn cda Bén bao céo nhw la nguén tham khéo
truée khi duwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo cdo nay duoc dua trén nhwng nguén di liéu dang tin cay. Tuy nh|en Coéng ty Co phén
Chung khoén Ngéan hang déu tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cida
nhitng théng tin dwoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhiing thiét
hai déi véi viéc stz dung toan bé hay mét phan ndi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhén dinh duoc dé cép trong bao cdo nay dua trén sw can nhc cén trong, cong minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khong cén bao
tréc. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
Pau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khong c6 sw dong y
clia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cdp néu khéng duoc sw chap thuan
clia Cong ty Cé phan Ching khoan BIDV.
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