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CMG — Tap doan Cong nghé CMC

Chung t6i van duy tri khuy&n nghi Mua trung va dai han cd phiéu CMG, gid muc
tiéu 18.900 déng. BSC udc tinh DT 2016 cla CMG dat 4.200 ty dong, LNST hgp

BSC RESEARCH nhit 2016 dat 171 ty déng, EPS 2016 = 1.808 ddng. Ngay 31/08/2016, ¢ phiéu
Trwéng phong CMG dugc giao dich vdi gid 14.900 ddng, tuvong duang PE FW = 8,24x.
Tran Thang Long Khéi Vién thong
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(1) Dich vu Truyén di¥ liéu va FTTx cho doanh nghiép: Tdng trudng manh.

Chuyeén vién phén tich Doanh thu va Igi nhudn t&r nhédm khach hang I6n nhat bao gdm céic doanh
Nguy&n Tran Tri nghiép FDI, ngan hang va doanh nghiép vién théng du kién sé& tiép tuc tang
Trint@bsc.com.vn trudng manh. Cong ty tiép tuc tap trung xay dung cac chinh sach wu tién danh

cho cac khach hang FDI I6n nhdm ddn lan séng FDI khi cac hiép dinh FTA 1én
dang dan cé hiéu luc. Ngoai ra, bén canh gaéi dich vu co ban, cong ty con ban
kém cdc san phdm cdng nghé théng tin cé gid tri gia tdng cao. Nho vay, gid
ARPU trung binh cla cac gdi dich vu clla CMG dat khoadng 20 triéu so vdi murc
ti da 12 triéu cla gdi san pham FTTH cho doanh nghiép cla VNPT.

Dang chu vy, vao thang 9 tdi, du kién hé thdng cap quang bién APG sé& di vao
hoat dong. Hé théng APG duadc cong ty khau hao trong 15 ndm du kién s& giup
cong ty tang cuong nang luc canh tranh va tao sw chd déng trong hoat dong
kinh doanh cta minh. Tuy nhién, viéc nay s& khdng tao ra nhiéu dot bién vé
doanh thu va loi nhuan do hé théng dong thoi duoc st dung dé phuc vu cho
viéc truyén dan cla cac khdi hoat d6ng khéac ctia cong ty.

Bén canh dd, sau khi hoan thanh hé théng APG, cong ty cling du kién s& dau tu
xay dung truc vién thong Bac Nam vao cudi ndm nay vdi suat dau tu 13 200 ty,
thoi gian thi cong du kién 1a 1 ndm, khiu hao s& 13 10 nadm.

(2) Mdng Internet qua truyén hinh cdp (EOC): sé khéng cé nhiéu dét bién.

CMG hién dang hop tac vdi VTVCab dé cung cap dich vu Internet qua truyén
hinh cdp cho ho gia dinh & ba thanh phé 16n 1a Ha N6i, Da Ning va Thanh phé
H6 Chi Minh. S6 luvong thué bao trong ndm 2016 du kién s& ting trudng tot 1én
khoang 200 ngan thué bao véi ARPU la 170 nghin/ thang. Tuy nhién, theo dénh
giad tir phia cong ty, thi bién lgi nhun tir mang nay la twong déi thap do hién co
nhiéu cong ty d3 cung cip dich vu nay.

Khdi Phan mém

S6 luong hop ddng ky két tang trudng manh, trong dé backlog cho ndm 2016
da dat 200 ty, ddm bdo cho doanh thu k& hoach trong ndm nay cla codng ty
(229 ty dbng). B&n canh d6, dong luc phat trién trong nhitng ndm tdi clia cong
ty dén tir hai mi nhon:

Bao cao nay chi 1a ngudn théng tin

tham khdo. Vui long doc ky phén
Khuyén céo st dung 6 trang cudi.
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(1) Hoat déng gia céng phdn mém dwoc ddy manh trong nhitng ndm tdi hiza hen
s& dem lai dong tién 8n dinh cho céng ty. Trong d6, CMG hién dang tap trung vao
thi trvong Nhat Ban théng qua viéc xdy dung nhdm chuyén gia 150 nguoi phuc
vu riéng cho cdc khach hang tai thi trudng nay.

Tuy nhién, hoat déng gia cong phan mém khéng phai hudng di dai han cia CMG
do trong chudi gia tri nganh céng nghé thoéng tin, khau gia cong khong dem lai
gia tri gia tang I6n nhat cling nhu danh tiéng cho cdng ty. Muc tiéu chinh cla
CMG trong hoat déng gia cong la xay dung doi ngli nhan luc chuyén nghiép
théng qua cdc tiéu chuan khat khe cla cac thi trudng 16n.

(2) Vé dai han, céng ty tdp trung dau tuw vdo sdng tao, xdy duwng cdc sén phém
chuyén biét mang thuong hiéu cda cbéng ty vdi gia tri gia tdng cao. Khac véi cac
hing cong nghé dbi thi, CMG khdng chu trong nhiéu vao phan khuc khach hang
phé théng ma nguac lai, tdp trung ngudn luc vao viéc cung cap cac goi phan
mém va gidi phap chuyén biét, duoc thiét ké riéng theo yéu cau trong céc linh
vuc ddc thu nhu ngan hang, bao hiém, hai quan, thué, gido duc, vién thong...
Bén canh dd, thong qua cong ty con Ciber-CMC, cong ty cling hudng tdi viéc
cung cap phan mém va gidi phéap trong linh vuc thuong mai dién t& hién dang
phat trién manh trén thé gidi va Viét Nam.

Khéi tich hop

Hién tai, doanh thu tir phdn cing vén déng gdp chinh trong doanh thu khdi tich
hop hé théng cda cbng ty. Tuy nhién, bién lgi nhuan trudce thué cla mang phan
clng tuong dbi thap (5%) so vdi cla mang phan mém (18%) va nhu cau phan
clng dang c6 dau hiéu b3o hoa. Do d6, hudng di chinh cla cong ty s& |a phat
trién cac dich vu va giai phap di kém.

Vé co ciu thj trudng, & phia Bic, CMG hién dang 1a nha cung cap tron géi phan
clrng cling nhu phan mém hé théng va bado méat cho céc don vi nha nudc. Trong
d6 dang chd y, CMG 13 nha cung cip duy nhat hé théng bdo mat clia B6 Cong an
va B6 Qubc phong. O thi truong phia Nam, CMG 1a nha cung cap san pham tich
hop cho 50% s ngan hang thuong mai tai Thanh phé H6 Chi Minh.

Tdi thai diém hién tai, backlog hién dat khodng 1000 ty dong.
Phan phéi 13p rap

Maéng phén phdi Idp rdp tiép tuc da héi phuc sau giai doan co gon vé quy mé hoat
déng. Trong d6, mang 1p rap phan phdi cac sadn pham may tinh nudc ngoai tiép
tuc duoc cat gidam do hién tai cac nha ban 18 trén thi trudng phan phdi truc tiép
tlr nha san xuit nén bién loi nhudn t&r mang nay rat thdp. CMG du kién chi tap
trung vao cung cap cho cac du an ctia chinh phi va bao hanh, thay thé may mac
tai cac du an cli. Do nhu cau b3o hanh, thay thé 1a thudng xuyén nén doanh thu
tir mang nay du kién s& ting trudng 6n dinh.

Linh vue khac
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Vi ty & 1ap day tdoa nha CMC dat khodng 96%, doanh thu ndm 2016 tir cho thué
van phong clia CMC trong ndm 2016 du kién dat khoang 100 ty.
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Diém nhan ky thuat

Xu hudng hién tai: Tang diém trong ngan han dé tién téi mic dinh 16.1, bt pha
thanh céng khang cuv 14.7 tuy nhién thanh khoan khéng duwoc cai thién nhiéu.

Chi bdo xu hudng MACD, RSI: tich cuc, RSI dang duy tri mirc bién ddng manh va
hién dang ndm trong vung qua mua, ADX va Aroon dang ng ho xu hudng ting
gia tuy nhién kha nang c6 nhitng budc gia |dn la khong cao.

Thanh khoan: dudi mic trung binh 10 phién

Nhan dinh: Trong ngdn han CMG van cé thé tiép tuc ting diém dé ap sat murc
khang cu manh 16.1. Tuy nhién, thanh khodn khdng cé nhiéu cai thién sé& khién
CMG gdp kho tai mirc nay

Khuy&n nghi: Ndm git*t CMG, khong khuy&n nghi mua thém & mdrc gid hién tai.

Dd thi ki thuat CMG

CMG - ADK(14) = 17.54, +DI = 27.36, -0l = 14.02
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Khuyén céo s dung

Ban b&o cdo nay cla Cong ty Cé phdn Ching khoédn Ngén hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhiing thdng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dwng dé cung cép theo yéu cdu cua
bét ky té chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
dau tw chi nén str dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhw la ngudn tham khéo
triée khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo cdo nay dwoc dua trén nhu’ng nguén di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Coéng ty C6 phéan
Ching khoén Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhing théng tin dwoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhan dinh duoc dé cép trong béo c4o nay duwa trén sy can nhac cén trong, céng minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khéng cén bao
trréc. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
DPéu tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng co sw dong y
ctia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cédp néu khéng duwoc sw chép thuan
ctia Cong ty Cé phan Chimng khoan BIDV.

BSC Tru sé& chinh

Tang 10& 11 Thap BIDV
35 Hang V6i, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:  +84 439352722
Fax:  +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Céng Tri
Quan 1, Tp. Hb Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.vn
Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities
Bloomberg: BSCV <GO>




