
週刊レポート

第28週 (2024年7月8日～2024年7月12日)

VNインデックスは5日続伸したが、

売買代金は低い水準で留まった。
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世界の証券市場
2024年7月

5日

前日比（%

）

前週比

（%）
前月比（

%）

前年比（%

） 商品 単位
2024年7月

5日

前日比（%

）

前週比

（%）

前月比（%

）
前年比（%）

米国 (S&P500) 5,567.2               0.5% 2.0% 4.0% 26.2% ゴールド USD/ozt 2,392.2             1.5% 2.8% 1.3% 23.1%

ヨーロッパ (EURO STOXX 
50) 4,979.4               -0.2% 1.7% -1.1% 17.9% 銀 USD/ozt 31.2                  2.7% 7.8% -2.8% 34.7%

中国 (SHCOMP) 2,949.9               -0.3% -0.6% -3.8% -8.0% HRC鉄鋼 USD/T. 675.0                0.9% -0.1% -14.7% -38.6%

日本 (NIKKEI) 40,912.4            0.0% 3.4% 6.3% 24.8% アルミニウム USD/MT 2,483.4             0.3% 1.2% -7.9% 11.7%

韓国 (KOSPI) 2,862.2               1.3% 2.3% 6.4% 12.0% ニッケル USD/MT 17,117.2          0.7% 1.3% -15.6% -18.8%

シンガポール (STI) 3,410.8               -0.8% 2.3% 2.4% 8.3% 鉄鉱石 CNY/MT 874.0                -1.2% 4.4% -3.5% 10.3%

タイ (SET) 1,312.0               0.8% 0.8% -2.0% -12.0% ブレンド原
油 USD/bbl. 86.5                  -1.0% 0.2% 2.8% 12.3%

フィリピン (PCOMP) 6,492.8               -0.2% 1.3% 0.8% 0.3% WTI原油 USD/bbl. 83.2                  -0.9% 1.7% 4.2% 14.4%

マレーシア (KLCI) 1,611.0               -0.4% 1.3% 0.2% 16.2% ガソリン USd/gal. 255.9                -1.6% 0.5% 2.0% -5.3%

インドネシア (JCI) 7,253.4               0.4% 2.7% 4.4% 7.3% 石炭 USD/MT 135.8                -0.5% 2.3% -4.7% -3.5%

ベトナム（VNインデックス） 1,283.0               0.2% 3.0% -0.1% 13.9% 大豆 USd/bu. 1,188.5             1.0% 3.1% -3.3% -11.1%

ベトナム（HNX） 242.3                  0.2% 2.0% -0.9% 7.7% ゴム JPY/kg 331.5                -2.6% -4.7% -1.9% 60.4%

ベトナム（Upcom） 98.3                    0.0% 0.7% 0.8% 15.5% 砂糖 USD/MT 575.0                -1.6% -1.7% 3.9% -18.8%

証券市場及び商品市場の推移

国々の証券市場の推移 貨物市場の推移

ソース: Bloomberg

世界証券市場

テクノロジー株式の値上げのおかげで、米国証券市場は新高値を更新した。

雇用低迷レポートにもかかわらず、テクノロジー株式は証券市場を牽引し

た。米製品指数が上昇したが、DXYと米国債（期限10年間）利回りが低下した。

‐米国株価指数は平均+1.5％上昇した。EU600指数は前週比+1.5%高で引けた。一方、N

ikkei225は同+3.4％高、CSI300が同-0.9％安となった。

‐米製品指数は前週比+1％増となった。そのうち、石油価格が前週比+2.8％高、ゴー

ルド価格が同+1.4％高、銀価格が同+4.9％高、銅、鉄、亜鉛価格が6％高となった。

‐DXYと米国債（期限10年間）利回りはそれぞれ前週比-0.8％低下し、同-

0.05％低下した。

中央銀行フォーラムで、FED議長はインフレ率が鈍化したが、利下げを実施する為に

、インフレが2％近くまで低下する必要があると発表した。 

ECBは6月の会議で利下げした。来週には、フランス議会選挙、FED議長の聴聞会、中

国と米国のCPIが注目すべき情報です。

ベトナム証券市場

VNインデックスは5日続伸、前週比+3％高となった。売買代金は同-27％減となった。

‐VNインデックスは安値から上昇した。いくつかの証券会社はマージン率を引き上げた。

‐18業界うちの17業界は上昇した。そのうち、石油・ガス業界、IT業界、観光・娯楽業界は6％以上

上昇した。特に、銀行業界は市場の回復に大きく寄与した。

‐外国人投資家の売越額は前週比‐1憶7,600万ドル減の8,300万ドルとなった。前週、第2四半期の業

績の発表の前に、多くの投資家は押し目買った。しかし、VNインデックスは1270～1285ポイント

の範囲で累積傾向にある。投資家はこの累積の後、株式の割合を引き上げると検討することができ

るだろう。

ユナイテッド・オーバーシーズ（UOB）銀行は世界銀行はベトナムの2024年GDP成長率が6％に達

するという観点を維持しております。しかし、消費の回復はCPIに圧力をかけている。UOBは国家

銀行が基準貸付利率を4.5％で維持すると考えております。
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週間

回収額

(10億VND)

放出額

(10億VND)

放出超過額

(10億VND)
短期国債残高

第19週  152,303.7  32,588.2 (119,715.5) (61,301.8)

第20週  13,506.0  20,606.0  7,100.0 (54,201.8)

第21週  10,206.0  109,371.3  99,165.3  44,963.4

第22週  58,088.6  21,884.1 (36,204.5)  8,759.0

第23週  98,542.7  35,161.3 (63,381.4) (54,622.5)

第24週  20,255.4  11,106.8 (9,148.6) (63,771.0)

第25週  35,806.8  2,700.0 (33,106.8) (96,877.9)

第26週  55,080.0  57,751.6  2,671.6 (94,206.3)

第27週  83,201.6  53,218.7 (29,982.8) (124,189.2)
ソース: SBV, BSC Research

前週比 1週間 1か月 3ヵ月

銀行間金利 4.55% 4.69% 4.65% 5.43%

前週比 +1.13% +0.44% +0.06% +0.07%

平均銀行間取引総額

(10億VND)
287,836.8      9,092.5            4,175.8               1,187.5              

前週比 -8.47% -69.05% +7.92% -56.92%

*データアップデート日：2024年7月4日

ソース: Fiinpro, BSC Research ソース: Fiinpro, BSC Research

評価:

平均銀行間金利は上昇している。

銀行間取引の推移 オープンマーケット(OMOs)での取引

通貨市場

銀行間取引の推移

•週間27には、ベトナム国家銀行（中央銀行）は短期証券の55兆6,500億VNDを発行し、同時に有価証券の24兆7,587億VNDを購入した。

中央銀行は公開市場操作(OMO)の一つである売りオペを実施し、29兆9,828億VNDの資金を回収した。

0

100

200

300

400

500

600

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

0
7

/2
0

2
4

0
6

/2
0

2
4

0
6

/2
0

2
4

0
5

/2
0

2
4

0
5

/2
0

2
4

0
4

/2
0

2
4

0
3

/2
0

2
4

0
3

/2
0

2
4

0
2

/2
0

2
4

0
2

/2
0

2
4

0
1

/2
0

2
4

0
1

/2
0

2
4

1
2

/2
0

2
3

1
2

/2
0

2
3

1
1

/2
0

2
3

1
1

/2
0

2
3

1
0

/2
0

2
3

0
9

/2
0

2
3

0
9

/2
0

2
3

0
8

/2
0

2
3

0
8

/2
0

2
3

0
7

/2
0

2
3

0
7

/2
0

2
3

0
6

/2
0

2
3

0
6

/2
0

2
3

0
5

/2
0

2
3

0
5

/2
0

2
3

0
4

/2
0

2
3

0
4

/2
0

2
3

0
3

/2
0

2
3

兆
V

N
D

平均銀行間取引総額 銀行間翌日物金利（VND）

銀行間翌日物金利 （USD）

4



BSC Research | Weekly Report

VNインデックスの技術的な分析: VNインデックスは反発し、SMA20を上回った。

日経チャート：先週の動きと対照的に、VNインデックスはフィボナッチ23.8

％に相当する蓄積ゾーン以下の価格チャネル付近から反発した。ボリンジャ

ーバンドが広くなり、売買代金が低い水準で留まり、テクニック指標が中性

で維持しているのは傾向確認の信頼的な兆しをみせていない。

日経チャートのいくつかの注意べきなこと：

・RSIは41ポイントから56ポイントまで上昇した。

・MACD指標はシグナル線を上回って、ゼロ線を上回った。売買代金は前週比

27％減となった。

・VNインデックスは日経チャートのSMA20、SMA50、SMA100、SMA200を上回

った。

評価： 

VNインデックスはSMA200を上回ったが、売買代金が低い水準で留まった。ロ

ーソクがレベル1,285ポイントででたのはVNインデックスが来週に1275～1285

ポイントの周りに累積する可能性があると示した。この蓄積は反対のヘッド

・アンド・ショルダーパターンを形成する可能性があり、ネックラインが 

1285ポイント、目標価格が 1300 ポイントとなるだろう。
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業界 前日比（％） 前週比（％） 前月比（％）

銘柄 変動率 ポイント 銘柄 買越額

BID       9.36            5.64 DSE                          206.47 
VCB       3.29            3.83 NLG                          194.47 
FPT       6.28            2.93 BID                          188.21 
LPB     14.18            2.50 PVS                          114.62 
CTG       5.48            2.23 MCH                             92.25 
HVN       9.49            1.71 HVN                             56.26 
MWG       5.13            1.14 PC1                             54.03 
GAS       2.61            1.12 VCI                             44.07 
HDB       6.09            1.00 MSB                             37.75 
VPB       2.68            0.97 TCM                             28.36 
合計 23.07 合計                       1,016.48 

銘柄 変動率 ポイント 銘柄 売越額
DSE -9.62 -0.22 VRE -728.43
DXG -6.25 -0.18 FPT -463.08
POW -2.01 -0.17 VHM -422.24
SVC -15.94 -0.09 FUEVFVN -228.45
QCG -8.86 -0.08 HPG -214.00
ITA -6.69 -0.08 MWG -165.18
TV2 -10.11 -0.08 TCB -141.39
EVF -2.45 -0.06 VJC -110.60
PPC -4.63 -0.06 DXG -97.09
NVL -0.75 -0.05 DCM -67.98
合計 -1.06 合計 -2638.43

銀行 0.30% 4.29% 1.17%

VNIの下落幅上位の銘柄 外国人投資家の売越銘柄

観光・娯楽 3.39% 5.18% 10.13%

小売 0.77% 4.36% 5.93%

石油・ガス 0.09% 6.66% 2.51%

情報技術 1.88% 6.01% 12.57%

証券市場の推移

業界の変動幅

VNIの上昇幅上位の銘柄 外国人投資家の買越銘柄
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WTD MTD QTD YTD
アジア地域
ASEANの5か国 140.5        140.5              140.5              (5,894.1)       
インドネシア 161.4 161.4 161.4 -265.6
フィリピン 4.3 4.3 4.3 -523.1
マレーシア 81.4 81.4 81.4 -91.2
タイ -22.6 -22.6 -22.6 -3253.5
ベトナム -84 -84 -84 -1760.7
他の国 2,431.0     2,431.0           2,431.0          24,261.3      
韓国 1305.5 1305.5 1305.5 18433.3
台湾 351.3 351.3 351.3 4733.4
インド 767.3 767.3 767.3 1116.8

スリランカ 6.90           6.90                 6.90                (22.20)           
ソース: Bloomberg, BSC Research

キャッシュフローの推移

ASEAN地域における外国人投資家のキャッシュフロー

ETFの週刊推移
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キャッシュフローの推移
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銘柄 業界 終値 前日比 Beta
時価総額

(100万 USD)

売買代金 

(100万 USD)
EPS (VND) P/E 理論価格

外国人

保有率
Link

VCB 銀行 88 0.0% 0.6          19,326 6.4        5,838 15.1 0.0 23.2% Link

BID 銀行 47.3 0.0% 1.10          10,594 8.6 3841 12.3                     -   17.1% Link

VPB 銀行 19.2 0.5% 1.00             5,970 13.9 1397 13.7                     -   26.7% Link

TCB 銀行 23.5 0.0% 1.10             6,505 7.7 5600 4.2                     -   22.2% Link

MBB 銀行 22.8 0.0% 1.00             4,754 5.6 3818 6.0            26,600 23.2% Link

STB 銀行 30.1 0.7% 1.00             2,230 7.7 4206 7.2                     -   23.1% Link

CTG 銀行 32.7 1.2% 1.20             6,900 7.2 3751 8.7                     -   26.2% Link

ACB 銀行 24.3 0.6% 0.80             4,265 6.0 4072 6.0 -                 30.0% Link

SSI 証券 34.6 0.7% 1.20             2,055 10.1 1704 20.3   42.9% Link

IDC
工業団地区不

動産
60.2 -1.3% 1.20                781 1.1 5880 10.2            65,700 24.2% Link

HPG 建設用原材料 28.6 -0.2% 1.20             7,200 13.9 1601 17.9 41,500           24.6% Link

HSG 建設用原材料 25 0.0% 1.70                604 8.2 1423 17.5            25,300 21.0% Link

VHM フ王さん 38 0.0% 1.00             6,579 9.9 5074 7.6          108,300 16.0% Link

KDH 不動産 38.3 0.9% 1.40             1,203 6.1 726 52.8            44,500 39.4% Link

NLG 不動産 44 2.3% 1.40                665 10.4 1040 42.3                     -   48.2% Link

DGC 化学 125 0.0% 1.40             1,865 9.7 7845 15.9          115,000 18.9% Link

DCM 肥料 37.5 0.7% 1.30                780 6.7 2313 16.2            38,700 8.5% Link

GAS 石油・ガス 78.6 0.5% 0.60             7,093 2.3 4688 16.8                     -   1.9% Link

PVS 石油・ガス 41.9 -1.4% 1.00                787 1.6 1992 21.0            57,000 21.0% Link

PVD 石油・ガス 29.9 0.0% 1.30                653 1.7 1200 24.9            38,400 16.5% Link

POW
ユーティリテ

ィ
14.6 -1.0% 0.70             1,344 6.5 350 41.8            17,100 4.3% Link

VHC 水産 73 0.7% 1.20 644              1.7 3774 19.3          108,500 29.4% Link

GMD ロジスティック 83.6 2.0% 0.90 1,020           6.1 8430 9.9            90,400 47.6% Link

VNM 小売り 67.2 1.2% 0.60 5,518           11.0 4408 15.2            93,100 50.0% Link

MSN 小売り 76.7 -0.1% 1.30 4,560           7.7 215 356.2 110,000         29.0% Link

MWG 小売り 65.6 0.8% 1.40 3,768           20.5 717 91.5 -                 47.3% Link

PNJ 小売り 95 0.1% 1.00 1,249           2.8 5860 16.2 118,000         49.0% Link

DGW 小売り 64.5 1.9% 1.80 423              5.0 2200 29.3 66,600           23.9% Link

FPT IT 138.7 2.1% 1.00 7,959           42.5 5335 26.0 107,900         46.2% Link

CTR IT 150 3.3% 1.20 674              2.3 4582 32.7 -                 10.9% Link

BSC 30の銘柄ポートフォリオ

BSC30

ポートフォリオには、ホーチ

ミン証券取引所

(HOSE)、ハノイ証券取引所

(HNX)及びUpcom市場での最

大

の時価総額及び最大売買代金

を持つ30 

社が含まれている。

BSC30

の中に企業は銀行、証券、消

費財、小売、テクノロジー、

製造、物流、電力、不動産な

どの多くの重要な経済セクタ

ーを代表しています。 

BSC30ポ

ートフォリオは安定的な運営

活動、堅調な財務、効果的な

管理、強い競争性という基準

を基づく、 

BSCの専門家により

評価され、選択されておりま

す。 BSC30

ポートフォリオは毎四半期ア

ップデートされる。投資家は

B

SC30

ポートフォリオを参考し、投

資することを検討するべきだ

。
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銘柄 業界 終値 前日比 Beta
時価総額(100万 

USD)

売買代金 (100万 

USD)
EPS fw (VND) P/E fw P/B 外国人保有率 ROE

HDB 銀行 24.4 -0.6% 0.9                    2,792 8.2                         3,809 6.4 1.6 17.6% 25.4%

VIB 銀行 21.2 -0.2% 1.2                    2,113 2.4                         3,315 6.4 1.4 5.0% 24.3%

TPB 銀行 17.7 0.3% 1.2                    1,531 1.8                         2,050 8.6 1.1 28.2% 13.7%

MSB 銀行 14.6 -0.7% 1.2                    1,151 1.7                         2,310 6.3 0.9 29.2% 16.0%

EIB 銀行 19.0 0.0% 1.0                    1,303 18.7                         1,147 16.6 1.4 3.0% 10.1%

HCM 証券 27.3 -0.7% 1.6                       755 3.1                         1,175 23.2 2.2 45.0% 8.3%

VCI 証券 47.1 -0.4% 1.7                       818 3.6                         1,409 33.4 2.5 19.0% 7.1%

VND 証券 16.6 0.0% 1.5                       993 4.6                         2,057 8.1 1.2 10.3% 13.1%

BID 銀行 47.3 0.0% 1.1                  10,594 8.6                         3,841 12.3 2.3 17.1% 20.3%

SHS 証券 17.5 -1.1% 1.7                       559 1.3                         1,076 16.3 1.3 9.4% 5.7%

LCG 建設 11.3 0.0% 1.6                          86 0.6                             655 17.3 0.9 2.2% 4.6%

HUT 建設 17.0 -1.2% 1.4                       596 0.1                               73 232.7 1.5 1.5% 0.7%

CTD 建設 71.8 -0.3% 1.2                       282 1.5                         2,709 26.5 0.8 46.8% 2.3%

HHV 建設 12.5 -0.4% 1.5                       202 1.1                             833 15.0 0.6 8.2% 4.2%

C4G 建設 9.9 -1.0% 1.4                           -   0.2                             433 22.9 0.9 0.0% 4.9%

DIG 工業団地区用不動産 26.8 -0.9% 1.8                       643 9.4                             (38) -699.4 2.2 4.2% 2.1%

CEO 工業団地区用不動産 16.8 -0.6% 1.3                       340 0.9                             312 53.9 1.5 4.7% 2.4%

KBC 工業団地区用不動産 29.0 -1.0% 1.5                       875 2.8                         1,262 23.0 1.2 20.5% 11.7%

VGC 工業団地区用不動産 52.3 -0.4% 1.2                       921 0.5                         2,746 19.0 2.9 5.1% 12.5%

SZC 工業団地区用不動産 39.4 -1.1% 1.2                       279 1.8                         1,515 26.0 2.4 3.1% 13.4%

SIP 工業団地区用不動産 90.5 -0.5% 1.4                       646 0.6                         5,701 15.9 4.3 1.5% 26.9%

PHR 工業団地区用不動産 61.4 -0.5% 1.1 327                      1.0                         3,448 17.8 2.2 18.4% 18.3%

GVR 工業団地区用不動産 35.1 0.3% 1.5 5,517                  4.3                             628 55.9 2.7 0.5% 6.2%

NKG 原材料 24.6 -1.0% 1.6 254                      3.1                         1,222 20.1 1.2 14.9% 2.3%

BMP 化学 99.2 -1.0% 1.0 319                      0.4 11,594                      8.6 2.8 83.5% 39.1%

IJC 不動産 15.0 -0.3% 1.5 223                      1.3 865                           17.4 1.3 4.6% 10.3%

DXG 不動産 15.0 -3.8% 1.8 425                      9.1 420                           35.7 1.0 19.3% 1.1%

VRE 不動産 20.8 -2.1% 1.2 1,857                  15.9 1,966                        10.6 1.2 24.9% 12.4%

PDR 不動産 23.8 -1.5% 1.7 815                      3.4 964                           24.6 1.8 8.0% 7.2%

CSV 化学 33.6 7.0% 1.6 146                      1.7 4,370                        7.7 1.0 4.0% 16.1%

BSC 50の銘柄ポートフォリオ
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銘柄 業界 終値 前日比 Beta
時価総額

(100万 USD)

売買代金 

(100万 USD)
EPS fw (VND) P/E fw P/B

外国人保有

率
ROE

DHC 化学 40.6 0.2% 1.1                  128 0.2                 3,461 11.7 1.7 40.0% 17.2%

PLX 石油・ガス 44.0 0.1% 1.0               2,194 4.3                 2,570 17.1 2.1 17.7% 10.7%

PLC 石油・ガス 27.2 -1.1% 1.5                    86 0.1                 1,112 24.5 1.7 0.3% 8.4%

BSR 石油・ガス 22.8 0.0% 1.2                      -   4.1                 2,588 8.8 1.2 0.7% 15.6%

DRC タイヤ 36.0 0.0% 0.8                  168 1.6                 2,286 15.7 2.3 13.3% 13.2%

PC1 ユーティリティ 29.2 -1.0% 1.3                  357 3.8                    651 44.9 1.7 10.1% 4.1%

HDG ユーティリティ 29.5 1.2% 1.3                  390 7.7                 2,061 14.3 1.5 15.9% 12.9%

GEX ユーティリティ 22.8 0.4% 1.7                  763 5.5                    625 36.5 1.6 8.9% 4.1%

QTP ユーティリティ 16.4 0.6% 0.6                      -   0.2                 1,549 10.6 1.4 1.3% 10.8%

REE ユーティリティ 65.2 -0.2% 1.0               1,204 2.1                 4,706 13.9 1.6 49.0% 13.9%

ANV 水産 33.6 0.4% 1.4                  176 1.4                  (252) -132.8 1.6 0.8% 1.5%

PTB 水産 72.0 0.6% 0.7                  189 0.6                 4,765 15.1 1.8 24.9% 10.6%

PVT ロジスティック 30.1 -0.5% 1.0                  421 3.7                 3,150 9.6 1.4 14.2% 14.3%

VSC ロジスティック 22.2 1.8% 1.4                  233 6.8                    532 41.7 2.0 2.7% 6.2%

HAH ロジスティック 45.7 1.9% 1.3                  218 11.3                 3,081 14.8 1.8 11.2% 12.1%

VTP Logistics 87.8 0.9% 1.5                  420 3.6                 2,980 29.5 6.6 7.5% 25.6%

DBC 小売り 35.2 3.4% 1.8                  335 11.3                 1,729 20.4 1.8 11.8% 0.5%

FRT 小売り 180.0 0.4% 0.8                  964 3.8               (2,215) -81.3 14.6 36.0% 11.8%

QNS 小売り 49.4 -0.6% 0.6                      -   0.5                 6,737 7.3 2.0 15.1% 27.3%

DPM 肥料 37.4 1.2% 1.3                  576 6.4                 1,372 27.3 1.3 8.5% 4.2%

TNG 繊維・アパレル 27.8 1.5% 1.2                  124 3.9                 1,981 14.0 1.8 18.9% 12.5%

BSC 50の銘柄ポートフォリオ

Nguồn: BSC Research

BSC50 ポートフォリオには、ホーチミン証券取引所 (HOSE)、ハノイ証券取引所 (HNX)及びUpcom市場での最大の時価総額及び最大売買代金を持つ50 社が含まれている。

BSC50

の中に企業は銀行、証券、消費財、小売、テクノロジー、製造、物流、電力、不動産などの多くの重要な経済セクターを代表しています。 

BSC50ポートフォリオは安定的な運営活動

、堅調な財務、効果的な管理、強い競争性という基準を基づく、 BSCの専門家により四半期に評価され、選択されております。 BSC50

ポートフォリオは毎四半期アップデートされる。 BSC50ポートフォリオは市場の上昇傾向及び短期的な取引に適しています。投資家はBSC50

ポートフォリオを参考し、投資することを検討するべきだ。
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利用規約

本レポートはベトナム投資開発銀行証券株式会社（BSC）の作成によるレポートで、週間内の証券市場状況及びマ
クロ経済に関する分析、一般情報を提供するものです。本レポートはいかなる法人または個人の要求により作成さ
れたレポートではありません。投資家は参考資料として本レポートの分析、評価、一般情報をご利用下さい。本レ
ポートの情報、評価、予告などは信頼的なデータ源に基づいたものです。しかし、当社は掲載される情報の正確性
に対していかなる保証もなされるものではありません。情報の使用に関して、またはその使用の結果に関して、そ
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CỘNG ĐỒNG NHÀ ĐẦU TƯ BSC

Quý khách hàng có thể tham gia cộng đồng nhà đầu tư bằng cách 

quét mã QR trên đây đồng thời click vào hình bên để điền thông tin 

vào form đăng ký

13

https://dangky.bsc.com.vn/
https://dangky.bsc.com.vn/

