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世界の証券市場
2024年11月

22日
前日比（%）

前週比

（%） 前月比（%）
前年比（%）

商品 単位
2024年11月

22日
前日比（%）

前週比

（%）
前月比（%） 前年比（%）

米国 (S&P500) 5,969.3            0.3% 1.7% 3.0% 31.0% ゴールド USD/ozt 2,716.2          1.7% 6.0% 0.0% 36.3%
ヨーロッパ (EURO STOXX 4,789.1            0.7% -0.1% -2.7% 9.8% 銀 USD/ozt 31.3                1.8% 3.6% -7.0% 32.4%
中国 (SHCOMP) 3,267.2            -3.1% -1.9% -1.1% 6.7% HRC鉄鋼 USD/T. 680.0              0.0% -1.6% -3.4% -24.3%
日本 (NIKKEI) 38,283.9         0.7% -0.9% 0.5% 14.4% アルミニウム USD/MT 2,607.4          -0.2% -0.7% -1.8% 18.4%
韓国 (KOSPI) 2,501.2            0.8% 3.5% -3.8% -0.5% ニッケル USD/MT 15,801.1        1.7% 3.3% -2.1% -3.9%
シンガポール (STI) 3,746.0            0.2% 0.0% 4.0% 20.4% 鉄鉱石 CNY/MT 782.5              -1.0% 3.5% 2.2% -22.3%
タイ (SET) 1,446.3            0.4% 0.3% -1.6% 2.8%  ブレンド原油 USD/bbl. 75.2                1.3% 5.8% 0.3% -7.7%
フィリピン (PCOMP) 6,780.1            -1.2% 1.5% -8.0% 8.5% WTI原油 USD/bbl. 71.2                1.6% 6.3% 0.7% -7.6%
マレーシア (KLCI) 1,589.8            0.1% -0.2% -3.2% 9.4% ガソリン USd/gal. 206.1              0.1% 5.8% 1.0% -7.7%
インドネシア (JCI) 7,195.6            0.8% 0.5% -7.6% 2.7% 石炭 USD/MT 141.3              -0.2% -0.4% -2.8% 15.6%
ベトナム（VNインデックス）1,228.1            0.0% 0.8% -3.4% 12.8% 大豆 USd/bu. 983.5              0.6% -1.5% -1.4% -27.5%
ベトナム（HNX） 221.3               -0.2% -0.1% -2.3% -1.4% ゴム JPY/kg 387.2              2.7% 8.3% -6.7% 53.6%
ベトナム（Upcom） 91.7                 0.2% 0.4% -0.5% 7.9% 砂糖 USD/MT 553.6              0.0% 1.5% -3.1% -25.8%

証券市場及び商品市場の推移

国々の証券市場の推移 貨物市場の推移

ソース: Bloomberg
世界株式市場
米国株式市場は上昇の勢いを維持した。
ハイテク株が好調に上昇した後、キャッシュフローが景気加速への期待から恩恵を受ける周期的な株
式にシフトしている。
-
株式市場は上昇しており、米国株式市場が前週比平均+1.1％増、EU600が同+0.2％増、Nikkei225が
同-1.4％安、CSIが同-2.5％安となった。
-
米製品指数は前週比+2.9％増となった。そのうち、原油価格が前週比+5.1%増となり、天然ガスが同+2
1.4％増となり、金価格、銀価格がそれぞれ、同+5.6％増、同+3.6％増となった。
- DXY指数は前週比+0.8％高、米国債（期限10年間）利回りは前週比-0.05％低下した。

経済回復にはむらがあり、主要国は世界経済に逆風をもたらす可能性のある国内問題に直面してい
る。ECBは定期報告書の中に2020年の危機と同様の公的債務の増加を警告している。政情不安によ
り、一部の地域諸国との債券利回りの差が拡大している。日銀はまた、インフレ防止のため利上げを
検討する際、世界的な金融緩和政策に反する可能性を残した。ヨーロッパと英国でのインフレの戻りと
Trump大統領の新政策による広範なインフレ上昇のリスクは2025年に市場の注目を集める問題となる
だろう。
米国の消費者信頼感指数、住宅販売、失業保険申請件数、GDPの第2次発表； 
ヨーロッパと日本のCPI；中国のPMI、FOMC議事録などは今週の注目べきなニュースである。

ベトナム株式市場
VNインデックスはサポート線から反発し、短期的な回復機械を見せている。
VNインデックスは前週比+0.8％増となり、売買代金が同+27％増となった。大型株特に銀行株は
大幅に上昇したことで、インデックスを牽引した。

- 18業界うちの11業界は上昇した。メディア業、建設・原材料業は前週比-1.6％以上下落した。
- 
外国人投資家の売越額は2億100万ドルだった。11月から現在までの売越額は5億700万ドルだっ
た。
「米国との主要貿易相手国のマクロ経済や為替政策」に関する半期報告書の中には、中国、日本
、韓国、台湾、シンガポール、ドイツ、ベトナムは二国間黒字と経常収支という2つの基準の基準を
超えた時、「監視リスト」にある。米財務省はベトナムの金融政策をポシテイプに評価し、引き続き
「為替操作は行わない」と判断している。しかし、この内容は、保護貿易政策が引き続き優先され
ることで、Trump大統領の任期中に注目されることになるだろう。
先週に保有率を高めた後、投資家は短期的に取引を増やすために、抵抗線の1,240ポイントの周
りに株価の推移を観察し続けている。
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1. ベトナム国家銀行（中央銀行）総裁の質疑における注目すべき内容。

Nguồn: BSC Research

週刊ストーリ：第15回国会第8会期に関する注目すべき情報を更新
     第15期国会は2024年10月21日に第8会期を開催した。

ベトナム国家銀行（中央銀行）総裁の質疑における注目すべき内容。
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2. 2025 年社会経済発展計画

Nguồn: BSC Research tổng hợp

Nguồn: BSC Research

週刊ストーリ：第15回国会第8会期に関する注目すべき情報を更新

社会経済発展計画に関する決議案を承認するための電子投票の結果は88.52％を占める424 人の代表者が賛成票を投じたと示した。

2025 年社会経済開発計画の目標
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週間

回収額

(10億VND)
放出額

(10億VND)
放出超過額

(10億VND)
短期国債残高

第39週  1,511.6  67,359.2  65,847.6 (18,588.7)
第40週  67,359.2  10,791.5 (56,567.7) (75,156.4)
第41週  10,791.5 (10,791.5) (85,947.9)
第42週  12,300.0 (12,300.0) (98,247.9)
第43週  66,950.0  13,014.6 (53,935.4) (152,183.3)
第44週  36,564.6  38,399.9  1,835.3 (150,348.0)
第45週  37,949.9  103,399.9  65,450.0 (84,898.0)
第46週  92,549.9  123,499.7  30,949.8 (53,948.1)
第47週  103,599.7  109,250.0  5,650.3 (48,297.9)

ソース: SBV, BSC Research

前週比 1週間 1か月 3ヵ月
銀行間金利 4.86% 4.93% 5.15% 5.24%
前週比 -0.38% -0.36% -0.33% +0.10%
平均銀行間取引総額

(10億VND)
357,140.0      9,174.5            2,897.3               5,307.0              

前週比 +3.58% -45.61% +23.19% +64.81%
*データアップデート日：2024年11月21日

ソース: Fiinpro, BSC Research ソース: Fiinpro, BSC Research

評価:
•週間47には、ベトナム国家銀行（中央銀行）は短期証券の3兆6,000億VNDを発行し、同時に有価証券の68兆VNDを購入した。中央銀行は公開市場操作(OMO)の一つである売りオペを実施し、
• 平均銀行間金利は大きく変動した。

銀行間取引の推移 オープンマーケット(OMOs)での取引

通貨市場

銀行間取引の推移
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VNインデックスの技術的な分析: VNインデックスはサポート線から回復しており、底値を確認しているだろう。

日経チャート：  
VNインデックスは、短期価格チャネルと中期サイクルの 32.8%フィボナッチ
で先週の下降傾向を維持した後、反発した。 11月20日反転したshakeoutロー
ソクは、流動性の改善と共に過去 2週間の一連の下落日を終えた。テクニッ
ク指標は低い水準で維持し、売買代金がゆっくり増加しているのは底値を確

定するためにでも見合い傾向を間もなく戻ると示した。

日経チャートのいくつかの注意べきなこと：

・RSIは28ポイントから40ポイントまで上昇した。
・MACD指標はシグナル線を下回って、ゼロ線を下回った。売買代金は前週
比27％増となった。
・VNインデックスは日経チャートの SMA 20、SMA
50、SMA100とSMA200を下回った。

評価： 
VNインデックスはフィボナッチ 38.2%を1,198ポイントで下回った後、反発し
た。テクニカルシグナルが売られ過ぎゾーンに入ったため、底釣り活動と短

期的な回復日が促進された。。ポジティブな場合では、 VN 
インデックスは目標株価 1,265 ポイントで V
字型モデルで回復する可能性がある。逆に、 1,240ポイントを超えられない場
合、VNインデックスは2024年確立された横向きの価格チャネルの底で蓄積ゾ
ーンを形成する可能性が高い。来週、市場は上記の可能性を確認するために

、より方向性のある取引日を必要としています。
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業界 前日比（％） 前週比（％） 前月比（％）

銘柄 変動率 ポイント 銘柄 買越額

CTG       5.74            2.48 CTG                          266.64 
TCB       4.68            1.80 HDG                          245.64 
VHM       3.35            1.43 MCH                          208.71 
BID       2.24            1.38 TCB                          165.94 
HVN       7.23            1.00 DIG                             57.16 
VPB       1.87            0.67 DPM                             55.83 
MBB       2.13            0.64 HAH                             50.28 
ACB       2.25            0.60 GAS                             47.69 
GAS       0.87            0.34 NVL                             47.62 
TPB       3.21            0.32 KDH                             30.00 
合計 10.66 合計                       1,175.50 

銘柄 変動率 ポイント 銘柄 売越額
VCB -1.20 -1.49 VHM -1509.16
BCM -3.24 -0.55 SSI -719.05
KBC -8.01 -0.44 HPG -541.52
DGC -3.90 -0.40 FPT -515.77
SIP -7.81 -0.33 HDB -437.98
MWG -1.50 -0.32 MWG -285.89
CTR -8.19 -0.29 MSN -217.60
VGC -6.05 -0.29 MSB -212.32
CMG -7.94 -0.21 VCB -212.13
VJC -1.55 -0.21 KBC -148.80
合計 -4.53 合計 -4800.23

証券市場の推移

業界の変動幅

VNIの上昇幅上位の銘柄 外国人投資家の買越銘柄

観光・娯楽 1.56% 2.80% 12.74%

石油・ガス 0.16% 1.89% -6.60%

銀行 0.12% 1.51% -3.57%

家庭用品・個人用品 -0.10% 1.42% 2.79%

金融サービス -0.92% 1.39% -6.84%

VNIの下落幅上位の銘柄 外国人投資家の売越銘柄
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家庭用品・個人用品
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観光・娯楽
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キャッシュフローの推移
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銘柄 業界 終値 前日比 Beta
時価総額

(100万 USD)
売買代金 

(100万 USD)
EPS (VND) P/E 理論価格

外国人

保有率
Link

VCB 銀行 90.6 0.1% 0.7           19,924 6.2         6,194 14.6 0.0 23.3% Link
BID 銀行 45.7 0.8% 1.40           10,250 3.4 4106 11.1                      -   17.2% Link
VPB 銀行 19 -0.8% 1.00             5,947 13.5 1663 11.5                      -   26.1% Link
TCB 銀行 23.5 1.3% 1.30             6,514 13.3 3207 7.3                      -   20.9% Link
MBB 銀行 24 0.0% 1.20             5,011 6.9 4021 6.0             26,600 23.2% Link
STB 銀行 32.6 -1.2% 1.40             2,422 7.2 4640 7.0                      -   22.9% Link
CTG 銀行 35 0.0% 1.50             7,395 8.5 4035 8.7                      -   26.3% Link
ACB 銀行 25 0.4% 0.80             4,385 5.6 3638 6.9 -                  30.0% Link
SSI 証券 24.4 -1.0% 1.50             1,879 12.3 1490 16.3   41.3% Link
IDC 工業団地不動産 54.2 0.0% 1.10                704 1.3 6634 8.2             65,700 24.5% Link
HPG 建材 26.1 1.0% 1.00             6,569 17.7 1905 13.7 41,500           23.7% Link
HSG 建材 18.8 0.0% 1.60                459 3.4 828 22.7             25,300 17.3% Link
VHM 不動産 42 -3.9% 0.70             7,127 14.9 4700 8.9           108,300 14.2% Link
KDH 不動産 32.6 -0.6% 1.20             1,297 2.6 522 62.5             44,500 38.1% Link
NLG 不動産 37.6 -0.9% 1.20                568 1.1 793 47.3                      -   48.8% Link
DGC 化学 105.9 -1.0% 1.40             1,582 3.9 7791 13.6           115,000 18.1% Link
DCM 肥料 37.9 1.3% 0.90                790 9.9 2917 13.0             38,700 7.4% Link
GAS 石油・ガス 69.2 1.5% 0.50             6,379 2.8 4728 14.6                      -   1.9% Link
PVS 石油・ガス 33.3 -0.9% 1.10                626 2.6 1919 17.3             57,000 22.1% Link
PVD 石油・ガス 23.6 -0.2% 1.40                515 2.5 1211 19.5             38,400 15.6% Link
POW ユーティリティー 11.4 -0.4% 0.60             1,050 1.4 597 19.1             17,100 4.1% Link
VHC 水産 71.6 -0.4% 1.30 632               1.7 3814 18.8           108,500 29.8% Link
GMD ロジスティクス 64.1 -1.4% 0.70 1,044           1.4 4315 14.9             90,400 48.6% Link
VNM 小売り 64.3 0.6% 0.40 5,288           5.5 4591 14.0             93,100 51.5% Link
MSN 小売り 71 -0.4% 1.00 4,227           10.2 898 79.1 110,000         28.6% Link
MWG 小売り 59 0.5% 1.20 3,394           13.5 2028 29.1 -                  46.9% Link
PNJ 小売り 92.9 -1.2% 1.00 1,235           1.4 5960 15.6 118,000         49.0% Link
DGW 小売り 41.4 0.0% 1.80 354               1.4 1809 22.9 66,600           25.1% Link
FPT テクノロジー 133.9 0.7% 1.10 7,750           15.4 5129 26.1 107,900         45.2% Link
CTR テクノロジー 118.9 -0.6% 1.50 535               3.4 4640 25.6 -                  9.4% Link

出典: BSC Research

BSC 30の銘柄ポートフォリオ
BSC30
ポートフォリオには、ホー

チ

ミン証券取引所

(HOSE)、ハノイ証券取引所
(HNX)及びUpcom市場での最
大

の時価総額及び最大売買代

金

を持つ30 
社が含まれている。

BSC30
の中に企業は銀行、証券、

消

費財、小売、テクノロジー

、

製造、物流、電力、不動産

な

どの多くの重要な経済セク

タ

ーを代表しています。 
BSC30ポ
ートフォリオは安定的な運

営

活動、堅調な財務、効果的

な

管理、強い競争性という基

準

を基づく、 
BSCの専門家により
評価され、選択されており

ま

す。 BSC30
ポートフォリオは毎四半期

ア

ップデートされる。投資家

はB
SC30
ポートフォリオを参考し、
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銘柄 業界 終値 前日比 Beta
時価総額(100万 

USD)
売買代金 (100万 

USD)
EPS fw (VND) P/E fw P/B 外国人保有率 ROE

HDB 銀行 24.7 -0.4% 1.1                    2,831 7.6                         4,461 5.5 1.5 19.5% 27.8%
VIB 銀行 18.2 -0.5% 1.1                    2,133 3.5                         2,412 7.5 1.4 20.5% 21.4%
TPB 銀行 16.1 -0.9% 1.4                    1,674 4.3                         1,840 8.7 1.2 28.4% 14.2%
MSB 銀行 11.4 -0.4% 1.1                    1,171 3.3                         1,687 6.8 0.8 29.5% 14.9%
EIB 銀行 18.0 -0.3% 0.8                    1,319 1.9                         1,447 12.4 1.4 2.8% 9.9%
HCM 証券 27.7 -1.2% 1.7                       785 5.1                         1,409 19.7 1.9 45.3% 10.6%
VCI 証券 33.0 -0.6% 1.5                       932 6.6                         1,419 23.3 2.2 20.1% 9.6%
VND 証券 13.7 -1.4% 1.5                       821 3.0                         1,503 9.1 1.1 13.5% 15.0%
BSI 証券 43.8 -1.6% 1.9                       385 0.7                         1,732 25.3 2.0 40.0% 9.3%
SHS 証券 13.0 -1.5% 1.6                       416 2.1                         1,178 11.0 1.0 8.9% 10.5%
CTD 建設 65.3 -0.2% 1.4                       257 1.6                         3,361 19.4 0.8 47.1% 3.6%
HHV 建設 11.0 0.9% 1.5                       187 1.9                             835 13.2 0.6 7.7% 4.4%
LCG 建設 10.0 0.0% 1.5                          76 0.5                             825 12.2 0.8 2.1% 5.7%
SZC 工業団地不動産 39.8 -0.4% 1.0                       282 2.6                         1,572 25.3 2.4 3.2% 12.1%
SIP 工業団地不動産 75.5 -0.3% 1.3                       625 1.2                         5,635 13.4 3.8 2.0% 29.0%
PHR 工業団地不動産 57.2 2.3% 0.9                       305 0.5                         2,858 20.0 2.0 18.5% 12.1%
DIG 不動産 20.5 -1.2% 1.6                       492 3.6                             135 152.2 1.6 4.7% 1.1%
CEO 不動産 14.2 -2.1% 1.9                       302 1.7                             316 45.0 1.3 4.8% 2.1%
KBC 工業団地不動産 27.0 0.4% 1.4                       816 3.9                             549 49.2 1.1 20.5% 1.7%
VGC 工業団地不動産 41.2 -0.1% 1.2                       726 1.3                         1,312 31.4 2.2 4.7% 8.2%
GVR 工業団地不動産 30.9 -1.0% 1.6                    4,863 2.2                             851 36.3 2.4 0.5% 6.5%
NKG 建材 19.4 0.3% 1.6 200                      1.3                         1,736 11.1 0.9 13.1% 7.4%
BMP 建材 119.5 -0.4% 1.1 385                      0.2                       12,420 9.6 3.3 82.6% 34.6%
IJC 不動産 13.3 0.4% 1.3 198                      0.5                             729 18.2 1.0 4.6% 6.0%
DXG 不動産 16.8 -2.6% 1.4 476                      14.0 197                           85.2 1.1 15.4% 1.9%
VRE 不動産 18.1 -0.5% 1.2 1,618                  3.6 1,795                        10.1 1.0 22.2% 11.9%
PDR 不動産 20.8 -1.4% 1.7 713                      5.0 500                           41.5 1.6 6.4% 5.0%
DIG 不動産 20.5 -1.2% 1.6 492                      3.6 135                           152.2 1.6 4.7% 1.1%
HUT 建設 15.9 0.0% 0.8 558                      0.8 75                             211.6 1.6 1.5% 1.7%
C4G 建設 7.6 0.0% 1.0 -                       0.1 573                           13.3 0.7 0.0% 4.8%

BSC 50の銘柄ポートフォリオ
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銘柄 業界 終値 前日比 Beta
時価総額

(100万 USD)
売買代金 

(100万 USD)
EPS fw (VND) P/E fw P/B

外国人保有

率
ROE

CSV 化学 37.2 0.5% 1.6                  162 3.2                 2,122 17.6 2.8 3.8% 15.2%
DHC 化学 34.6 0.3% 1.0                  109 0.1                 3,330 10.4 1.4 39.2% 13.3%
DRC ゴム 28.2 2.6% 0.8                  132 1.1                 2,259 12.5 1.7 11.7% 16.5%
PC1 ユーティリティー 22.3 -0.4% 1.0                  314 0.9                 1,511 14.8 1.3 13.8% 6.1%
HDG ユーティリティー 28.2 0.0% 1.3                  374 2.6                 2,116 13.3 1.5 15.7% 11.8%
GEX ユーティリティー 18.0 -0.3% 1.5                  610 6.7                 1,207 15.0 1.2 8.3% 7.0%
QTP ユーティリティー 13.6 -0.7% 0.6                      -   0.0                 1,500 9.1 1.1 1.2% 11.2%
PLX 石油・ガス 39.2 0.3% 0.7               1,957 0.5                 2,350 16.7 2.0 18.2% 13.8%
BSR 石油・ガス 19.4 0.0% 1.1                      -   2.0                    966 20.1 1.1 0.7% 13.4%
PLC 石油・ガス 20.7 -0.5% 1.3                    66 0.0                    611 33.9 1.4 0.5% 4.7%
ANV 水産 17.7 -1.1% 1.2                  185 0.5                    315 56.1 0.8 1.0% 1.2%
PTB 建材 62.0 -0.6% 1.1                  163 0.2                 4,944 12.5 1.5 24.9% 11.9%
VSC ロジスティクス 15.8 -0.9% 1.2                  178 2.2                    737 21.4 1.1 3.1% 7.3%
HAH ロジスティクス 46.4 0.0% 0.9                  222 4.1                 3,571 13.0 1.9 7.7% 10.6%
VTP ロジスティクス 124.0 2.5% 1.4                  594 5.2                 2,929 42.3 10.1 6.9% 22.8%
DBC 小売り 26.2 -1.1% 1.6                  346 2.3                 1,604 16.4 1.3 12.1% 5.0%
FRT 小売り 173.2 1.9% 0.8                  928 8.2                    775 223.6 13.1 36.1% 11.8%
QNS 小売り 50.7 -0.6% 0.5                      -   1.0                 6,553 7.7 2.0 13.8% 28.7%
TNG 繊維・アパレル 24.3 -0.8% 1.1                  117 1.3                 2,427 10.0 1.6 19.5% 14.7%
PVT ロジスティクス 27.3 0.9% 1.0                  382 1.4                 3,130 8.7 1.3 13.2% 14.2%
DPM 肥料 35.5 1.9% 1.0                  547 8.1                 1,700 20.9 1.3 8.8% 5.5%
REE ユーティリティー 64.7 -0.5% 1.0 1,199             1.1 3,860               16.8 1.7               49.0% 10.0%

BSC 50の銘柄ポートフォリオ

出典: BSC Research

BSC50 ポートフォリオには、ホーチミン証券取引所 (HOSE)、ハノイ証券取引所 (HNX)及びUpcom市場での最大の時価総額及び最大売買代金を持つ50 社が含まれている。
BSC50
の中に企業は銀行、証券、消費財、小売、テクノロジー、製造、物流、電力、不動産などの多くの重要な経済セクターを代表しています。 
BSC50ポートフォリオは安定的な運営活動
、堅調な財務、効果的な管理、強い競争性という基準を基づく、 BSCの専門家により四半期に評価され、選択されております。 BSC50
ポートフォリオは毎四半期アップデートされる。 BSC50ポートフォリオは市場の上昇傾向及び短期的な取引に適しています。投資家はBSC50
ポートフォリオを参考し、投資することを検討するべきだ。
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利用規約

本レポートはベトナム投資開発銀行証券株式会社（BSC）の作成によるレポートで、週間内の証券市場状況及びマ
クロ経済に関する分析、一般情報を提供するものです。本レポートはいかなる法人または個人の要求により作成さ
れたレポートではありません。投資家は参考資料として本レポートの分析、評価、一般情報をご利用下さい。本レ
ポートの情報、評価、予告などは信頼的なデータ源に基づいたものです。しかし、当社は掲載される情報の正確性
に対していかなる保証もなされるものではありません。情報の使用に関して、またはその使用の結果に関して、そ
の他の事項に関して、いかなる保証も負担いたしません。本レポートに掲載される評価や観点は現時点の考慮に基
づいたものです。しかし、評価や観点は予告なしに変更されることがありますので、あらかじめご了承ください。
本レポートの著作権者はベトナム投資開発銀行証券株式会社であるので、当社の書面による事前の許可なく、いか
なる形式またはいかなる手段によっても、複製、再出版は著作権法、プライバシーに関する法律に違反することに
なります。当社の書面による事前の許可なく、いかなる形式またはいかなる手段によっても、複製、再出版または
転送することを禁じます。

ハノイ本社
Thai Holding Tower, 8th & 9th Floor
210 Tran Quang Khai – Hoan Kiem , Hà 
Tel: (024) 3935 2722
Fax: (024) 2220 0669

http://www.bsc.com.vn
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quét mã QR trên đây đồng thời click vào hình bên để điền thông tin 
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