
週刊レポート

第47週 (2024年11月18日～2024年11月22日) VNインデックスは短期的に底値を引き続きテスト
している。
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世界の証券市場
2024年11月

15日
前日比（%）

前週比

（%） 前月比（%）
前年比（%）

商品 単位
2024年11月

15日
前日比（%）

前週比

（%）
前月比（%） 前年比（%）

米国 (S&P500) 5,995.5            0.4% 4.7% 3.5% 37.9% ゴールド USD/ozt 2,563.3          -0.1% -4.5% -4.1% 29.4%
ヨーロッパ (EURO STOXX 4,802.8            -1.0% -1.5% -3.6% 13.6% 銀 USD/ozt 30.3                -0.6% -3.3% -4.5% 27.5%
中国 (SHCOMP) 3,452.3            -0.5% 5.5% 5.9% 13.1% HRC鉄鋼 USD/T. 691.0              -0.1% -2.3% -2.0% -22.4%
日本 (NIKKEI) 39,500.4         0.3% 3.8% 0.6% 21.0% アルミニウム USD/MT 2,626.1          5.5% 1.5% 2.5% 19.8%
韓国 (KOSPI) 2,561.2            -0.1% 0.7% -1.3% 5.5% ニッケル USD/MT 15,294.7        -0.5% -5.5% -10.7% -9.3%
シンガポール (STI) 3,724.4            1.4% 4.8% 3.6% 18.8% 鉄鉱石 CNY/MT 756.0              -3.4% -4.1% -3.9% -23.3%
タイ (SET) 1,464.7            -0.3% 0.0% 0.5% 4.3%  ブレンド原油 USD/bbl. 71.0                -2.1% -3.8% -4.3% -8.2%
フィリピン (PCOMP) 6,977.2            -0.5% -2.3% -6.0% 12.7% WTI原油 USD/bbl. 67.0                -2.4% -4.8% -4.8% -8.1%
マレーシア (KLCI) 1,621.2            -0.1% 1.1% -0.8% 11.6% ガソリン USd/gal. 194.9              -1.6% -3.1% -4.5% -7.2%
インドネシア (JCI) 7,287.2            0.6% -2.9% -2.9% 6.6% 石炭 USD/MT 141.8              0.2% -1.1% -2.9% 15.2%
ベトナム（VNインデックス）1,252.6            -0.6% -0.2% -2.3% 12.4% 大豆 USd/bu. 998.5              1.3% -1.8% 1.9% -26.6%
ベトナム（HNX） 226.9               -0.3% 0.7% -2.1% -0.6% ゴム JPY/kg 357.5              2.1% -3.6% -14.9% 27.7%
ベトナム（Upcom） 92.2                 -0.2% 0.2% -0.3% 6.9% 砂糖 USD/MT 545.2              0.0% -2.0% -3.3% -25.7%

証券市場及び商品市場の推移

国々の証券市場の推移 貨物市場の推移

ソース: Bloomberg
世界株式市場
短期的な利益確定の圧力とFRB会長の見解が米国株式市場の興奮を抑制した。
DallasでのFRB会長の発表後、投資家はFRBが12月に利下げの期待を減らし、市場は株価の下落、
債券利回りの上昇で反応した。米ドルは力強い上昇傾向を維持しており、2023年～2024年のピークを
超えており、他の国内通貨に対して大きな圧力となっている。
-株式市場は下落しており、米国株式市場が前週比平均-1％安、EU600が同-
0.7％安、Nikkei225が同-2.6％安、CSIが同-3.2％安となった。
-米製品指数は前週比-1.9％減となった。そのうち、原油価格が前週比-
3.8%減となり、金価格、銀価格と亜鉛がそれぞれ、同-4.5％減、同-4.6％減、同-
5.3％減となった。農産物はコーヒー同+9.7%増、ココア+23%増となった。
- DXY指数は前週比+1.6％高、米国債（期限10年間）利回りは前週比+0.15％上昇した。

FRB会長はDallas.で企業のリーダーらを対象にした講演で、利下げを急がないようメッセージを送った
。米国経済が順調に成長すれば、FRBは金融緩和の規模を慎重に検討するだろう。一方、中国はTru
mp氏の勝利後に1兆4000億ドルの支援パッケージを発表した。先週、この国は住宅取引に対する譲
渡税や付加価値税の軽減を含む新たな税制政策を引き続き導入した。これらは、GDP成長率の25％
に貢献する不動産業界を復活させる強力な動きだ。
来週はG20の会合；カナダ、英国とヨーロッパのCPI；中国の1年金利と5年金利；英国、ヨーロッパと米
国のPMI；英国金融政策報告書、米国の失業保険申請などは今週の注目べきなニュースである。

ベトナム株式市場

VNインデックスは引き続き底値をテストしている。
VNインデックスは抵抗線の下で大幅に下落した。VNインデックスは前週比-
2.5％減となり、売買代金が同+27％増となった。大型株特に銀行株は大幅に下落したことで、インデッ
クスを下落させた。

-
銀行株10行うちの6行はVNインデックスの下落に11.5ポイントを寄与した。中型株と小型株は市場の下
落と共に下落した。

- 
18業界うちの12業界は下落した。そのうち、金融サービス業、小売業、自動車・部品業と石油・ガス
業が前週比-4％減となったが、メディア業、観光・娯楽業は前週比+5％以上上昇した。
-外国人投資家の売越額は1億5,700万ドルだった。
国会は、GDP成長率が6.5%～7%、7%～7.5%の努力；CPIが4.5％であり；GDPが4,900ドル/人；労働生産
性上昇率が約5.3%～5.4%；都市部の失業率が4%未満；財政赤字がGDPの3.8％であるという主要目標を
掲げた2025年社会経済発展計画に関する決議を承認した。
市場の動きは非常に予測不可能ですが、市場の評価が徐々に妥当な領域に戻ってきています。投資家

は依然として合理的な投資比率を維持し、2025年のビジョンに向けた見通しの良い基本株を積み上げ
るために下落日間を待つ必要がある。
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週間

回収額

(10億VND)
放出額

(10億VND)
放出超過額

(10億VND)
短期国債残高

第38週  8,833.5  1,511.6 (7,321.9) (84,436.3)
第39週  1,511.6  67,359.2  65,847.6 (18,588.7)
第40週  67,359.2  10,791.5 (56,567.7) (75,156.4)
第41週  10,791.5 (10,791.5) (85,947.9)
第42週  12,300.0 (12,300.0) (98,247.9)
第43週  66,950.0  13,014.6 (53,935.4) (152,183.3)
第44週  36,564.6  38,399.9  1,835.3 (150,348.0)
第45週  37,949.9  103,399.9  65,450.0 (84,898.0)
第46週  92,549.9  123,499.7  30,949.8 (53,948.1)

ソース: SBV, BSC Research

前週比 1週間 1か月 3ヵ月
銀行間金利 4.64% 4.77% 4.79% 4.92%
前週比 -0.52% -0.44% -0.26% +0.14%
平均銀行間取引総額

(10億VND)
347,535.0      13,964.0          2,450.0               3,325.0              

前週比 +10.34% -30.28% +87.60% -7.45%
*データアップデート日：2024年11月12日

ソース: Fiinpro, BSC Research ソース: Fiinpro, BSC Research

評価:
•週間46には、ベトナム国家銀行（中央銀行）は短期証券の2兆5,550億VNDを発行し、同時に有価証券の99兆9,997億VNDを購入した。中央銀行は公開市場操作(OMO)の一つである売りオペを実施し、
•平均銀行間金利は低下した。

銀行間取引の推移 オープンマーケット(OMOs)での取引

通貨市場

銀行間取引の推移
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インデックスの技術的な分析: VNインデックスは売り勢の増加によりサポート線を失って、底値を確認しているだろう。

日経チャート：  
VNインデックスはSMA200を2回下回った後、売り勢が強まったことで、短期
的な下落傾向を見せている。価格線はボリンジャーバンドを下回り、指標が

売られ過ぎゾーンに入り始めた。流動性は改善したが、下落日間に集中した

。分岐の兆候はまだ形成されていない。これは、下落圧力が依然としてかな

り強いことを示しています。

日経チャートのいくつかの注意べきなこと：

・RSIは42ポイントから28ポイントまで上昇した。
・MACD指標はシグナル線を下回って、ゼロ線を下回った。売買代金は前週
比27％増となった。
・VNインデックスは日経チャートの SMA 20、SMA
50、SMA100とSMA200を下回った。

評価： 
VNインデックスはフィボナッチ 23.8%を1,238ポイントで下回っており、中期
周期の1,198ポイントでフィボナッチ38.2%に向かって推移している。テクニ
カルシグナルが売られ過ぎゾーンに入ったため、底釣り活動と短期的な回復

日が促進された。しかし、流動性は非常に弱く、反転パターンや分岐パター

ンがまだ形成されていないため、底を形成するプロセスには長い時間がかか

り、下落リスクが短期的に市場を支配しています。

5



BSC Research | Weekly Report

業界 前日比（％） 前週比（％） 前月比（％）

銘柄 変動率 ポイント 銘柄 買越額

HVN       3.23            0.43 MCH                          239.56 
VTP     12.70            0.41 KBC                             75.26 
HAG     14.01            0.37 CTG                             62.20 
BCM       2.10            0.35 HAH                             54.02 
VHM       0.63            0.26 DXG                             47.55 
CMG       7.82            0.19 HPG                             44.01 
VRE       1.39            0.14 ILB                             40.30 
VGC       2.82            0.13 DGC                             36.34 
GMD       1.86            0.12 HAG                             34.63 
DGC       1.16            0.12 VRE                             33.77 
合計 2.53 合計                          667.64 

銘柄 変動率 ポイント 銘柄 売越額
BID -5.70 -3.74 VHM -871.23
CTG -5.43 -2.48 FPT -607.56
TCB -4.87 -1.97 SSI -427.75
MWG -7.85 -1.81 MSN -349.77
HPG -4.07 -1.71 VPB -343.45
GVR -4.90 -1.55 TCB -235.92
VPB -4.10 -1.54 HDB -225.88
STB -8.73 -1.42 CMG -194.50
MBB -4.28 -1.35 VNM -146.45
HDB -5.90 -1.10 VCB -126.43
合計 -18.68 合計 -3528.94

情報技術 -1.38% -0.91% -1.47%

VNIの下落幅上位の銘柄 外国人投資家の売越銘柄

観光・娯楽 -1.43% 0.63% 8.92%

不動産 -0.55% -0.64% -2.50%

通信 -2.49% 1.61% 16.51%

工業製品やサービス 0.04% 0.65% 3.05%

証券市場の推移

業界の変動幅

VNIの上昇幅上位の銘柄 外国人投資家の買越銘柄
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キャッシュフローの推移
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銘柄 業界 終値 前日比 Beta
時価総額

(100万 USD)
売買代金 

(100万 USD)
EPS (VND) P/E 理論価格

外国人

保有率
Link

VCB 銀行 91.7 -0.3% 0.7           20,234 5.5         6,194 14.8 0.0 23.3% Link
BID 銀行 44.7 -1.8% 1.40           10,060 4.0 4106 10.9                      -   17.0% Link
VPB 銀行 18.7 -1.6% 1.00             5,857 12.3 1663 11.2                      -   25.4% Link
TCB 銀行 22.4 -1.5% 1.30             6,244 12.8 3207 7.0                      -   22.2% Link
MBB 銀行 23.5 -1.3% 1.10             4,923 10.9 4021 5.8             26,600 23.2% Link
STB 銀行 32.4 -0.3% 1.30             2,411 15.6 4640 7.0                      -   23.4% Link
CTG 銀行 33.1 -1.5% 1.50             7,017 10.9 4035 8.2                      -   296.6% Link
ACB 銀行 24.4 -0.6% 0.80             4,303 8.9 3638 6.7 -                  30.0% Link
SSI 証券 24 -3.0% 1.40             1,855 24.1 1490 16.1   38.7% Link
IDC 工業団地不動産 55.9 -0.9% 1.10                728 4.7 6634 8.4             65,700 23.0% Link
HPG 建材 25.9 -1.5% 1.00             6,540 28.2 1905 13.6 41,500           22.1% Link
HSG 建材 18.4 -3.7% 1.50                451 8.5 828 22.2             25,300 10.5% Link
VHM 不動産 40 -0.2% 0.70             6,919 27.1 4700 8.6           108,300 13.0% Link
KDH 不動産 32.6 -2.1% 1.20             1,303 4.5 522 62.6             44,500 36.6% Link
NLG 不動産 37.8 -2.2% 1.20                573 2.3 793 47.6                      -   48.1% Link
DGC 化学 113.2 -2.7% 1.40             1,697 8.4 7791 14.5           115,000 18.0% Link
DCM 肥料 36.6 -2.1% 1.00                765 4.6 2917 12.5             38,700 7.0% Link
GAS 石油・ガス 68.6 -0.6% 0.50             6,344 2.1 4728 14.5                      -   1.8% Link
PVS 石油・ガス 34 -2.9% 1.00                642 7.2 1919 17.7             57,000 21.3% Link
PVD 石油・ガス 23.2 0.0% 1.30                509 4.2 1211 19.2             38,400 11.5% Link
POW ユーティリティー 11.2 -2.2% 0.60             1,040 3.4 597 18.8             17,100 3.7% Link
VHC 水産 74 0.3% 1.30 656               4.3 3814 19.4           108,500 28.8% Link
GMD ロジスティクス 65.8 -1.2% 0.80 1,075           2.1 4315 15.3             90,400 36.8% Link
VNM 小売り 63.7 -2.0% 0.40 5,256           9.3 4591 13.9             93,100 51.8% Link
MSN 小売り 70.6 -1.1% 1.00 4,217           15.8 898 78.6 110,000         23.6% Link
MWG 小売り 59.9 -2.3% 1.10 3,457           15.7 2028 29.5 -                  47.2% Link
PNJ 小売り 91.4 -1.7% 1.00 1,219           3.2 5960 15.3 118,000         49.0% Link
DGW 小売り 41.2 -2.6% 1.80 353               2.4 1809 22.8 66,600           22.9% Link
FPT テクノロジー 133.9 -1.5% 1.10 7,776           34.7 5129 26.1 107,900         45.9% Link
CTR テクノロジー 129.5 -2.6% 1.50 585               8.4 4640 27.9 -                  9.9% Link

出典: BSC Research

BSC 30の銘柄ポートフォリオ
BSC30
ポートフォリオには、ホー

チ

ミン証券取引所

(HOSE)、ハノイ証券取引所
(HNX)及びUpcom市場での最
大

の時価総額及び最大売買代

金

を持つ30 
社が含まれている。

BSC30
の中に企業は銀行、証券、

消

費財、小売、テクノロジー

、

製造、物流、電力、不動産

な

どの多くの重要な経済セク

タ

ーを代表しています。 
BSC30ポ
ートフォリオは安定的な運

営

活動、堅調な財務、効果的

な

管理、強い競争性という基

準

を基づく、 
BSCの専門家により
評価され、選択されており

ま

す。 BSC30
ポートフォリオは毎四半期

ア

ップデートされる。投資家

はB
SC30
ポートフォリオを参考し、
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銘柄 業界 終値 前日比 Beta
時価総額(100万 

USD)
売買代金 (100万 

USD)
EPS fw (VND) P/E fw P/B 外国人保有率 ROE

HDB 銀行 24.7 -2.2% 1.0                    2,840 9.4                         4,461 5.5 1.5 17.5% 27.8%
VIB 銀行 18.2 -0.3% 1.2                    2,135 10.1                         2,412 7.5 1.4 4.2% 21.4%
TPB 銀行 15.6 -1.0% 1.3                    1,627 10.0                         1,840 8.5 1.1 30.0% 14.2%
MSB 銀行 11.3 -2.6% 1.1                    1,160 3.9                         1,687 6.7 0.8 28.5% 14.9%
EIB 銀行 18.0 -3.0% 0.8                    1,324 3.5                         1,447 12.4 1.4 3.1% 9.9%
HCM 証券 26.4 -2.6% 1.7                       750 12.6                         1,409 18.7 1.8 45.4% 10.6%
VCI 証券 32.3 -2.0% 1.5                       916 13.9                         1,419 22.8 2.1 14.4% 9.6%
VND 証券 13.7 -2.1% 1.4                       823 5.9                         1,503 9.1 1.1 12.4% 15.0%
BSI 証券 43.3 -2.6% 1.8                       381 1.8                         1,732 25.0 1.9 40.1% 9.3%
SHS 証券 13.2 -2.9% 1.6                       424 4.8                         1,178 11.2 1.0 4.5% 10.5%
CTD 建設 66.0 -0.5% 1.4                       260 3.7                         3,361 19.6 0.8 49.0% 3.6%
HHV 建設 10.7 -2.7% 1.5                       183 1.4                             835 12.8 0.5 8.0% 4.4%
LCG 建設 9.9 -1.5% 1.5                          76 0.8                             825 12.0 0.8 2.1% 5.7%
SZC 工業団地不動産 42.2 2.3% 1.0                       300 8.3                         1,572 26.9 2.5 3.1% 12.1%
SIP 工業団地不動産 81.9 -0.1% 1.3                       681 3.0                         5,635 14.5 4.1 2.7% 29.0%
PHR 工業団地不動産 55.1 -2.0% 0.9                       295 0.4                         2,858 19.3 1.9 18.1% 12.1%
DIG 不動産 20.0 -0.7% 1.6                       482 6.8                             135 148.5 1.6 4.6% 1.1%
CEO 不動産 14.1 -2.8% 1.9                       301 2.6                             316 44.6 1.3 5.0% 2.1%
KBC 工業団地不動産 29.4 2.4% 1.5                       889 14.0                             549 53.4 1.2 19.1% 1.7%
VGC 工業団地不動産 43.8 1.2% 1.3                       775 4.4                         1,312 33.4 2.4 3.8% 8.2%
GVR 工業団地不動産 31.0 -1.6% 1.6                    4,895 3.8                             851 36.4 2.4 0.4% 6.5%
NKG 建材 19.1 -3.8% 1.5 198                      5.6                         1,736 11.0 0.9 7.5% 7.4%
BMP 建材 121.0 -2.0% 1.1 391                      0.9                       12,420 9.7 3.4 84.2% 34.6%
IJC 不動産 13.2 -0.8% 1.3 197                      0.7                             729 18.1 1.0 4.6% 6.0%
DXG 不動産 16.2 0.9% 1.5 460                      9.8 197                           81.9 1.1 18.2% 1.9%
VRE 不動産 18.2 0.6% 1.3 1,633                  7.6 1,795                        10.1 1.0 21.2% 11.9%
PDR 不動産 20.0 -2.7% 1.7 688                      6.3 500                           39.9 1.6 7.3% 5.0%
DIG 不動産 20.0 -0.7% 1.6 482                      6.8 135                           148.5 1.6 4.6% 1.1%
HUT 建設 16.2 0.0% 0.9 571                      1.8 75                             215.5 1.7 1.6% 1.7%
C4G 建設 7.8 -2.5% 1.0 -                       0.2 573                           13.6 0.7 0.0% 4.8%

BSC 50の銘柄ポートフォリオ
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銘柄 業界 終値 前日比 Beta
時価総額

(100万 USD)
売買代金 

(100万 USD)
EPS fw (VND) P/E fw P/B

外国人保有

率
ROE

CSV 化学 37.6 -4.0% 1.7                  164 5.9                 2,122 17.7 2.8 3.1% 15.2%
DHC 化学 34.5 -0.3% 1.0                  110 0.1                 3,330 10.4 1.4 39.4% 13.3%
DRC ゴム 27.0 -0.7% 0.8                  127 0.7                 2,259 12.0 1.7 9.4% 16.5%
PC1 ユーティリティー 22.1 -3.7% 1.0                  312 2.0                 1,511 14.6 1.3 11.4% 6.1%
HDG ユーティリティー 27.3 -2.0% 1.3                  362 4.8                 2,116 12.9 1.5 15.4% 11.8%
GEX ユーティリティー 18.4 1.1% 1.4                  624 6.6                 1,207 15.2 1.2 6.5% 7.0%
QTP ユーティリティー 13.6 0.0% 0.6                      -   0.1                 1,500 9.1 1.1 0.9% 11.2%
PLX 石油・ガス 38.4 -1.4% 0.7               1,926 1.1                 2,350 16.3 1.9 17.7% 13.8%
BSR 石油・ガス 18.9 -3.1% 1.0                      -   3.7                    966 19.6 1.1 0.0% 13.4%
PLC 石油・ガス 21.0 -2.3% 1.4                    67 0.1                    611 34.4 1.4 0.3% 4.7%
ANV 水産 18.2 0.3% 1.2                  191 1.8                    315 57.7 0.8 0.7% 1.2%
PTB 建材 63.0 1.3% 1.1                  166 0.8                 4,944 12.7 1.5 24.3% 11.9%
VSC ロジスティクス 17.4 -2.5% 1.3                  198 4.5                    737 23.7 1.2 2.8% 7.3%
HAH ロジスティクス 47.5 -1.0% 1.0                  228 6.0                 3,571 13.3 1.9 11.0% 10.6%
VTP ロジスティクス 122.5 7.0% 1.7                  589 11.8                 2,929 41.8 10.0 7.4% 22.8%
DBC 小売り 26.1 -2.4% 1.6                  345 8.0                 1,604 16.3 1.3 7.9% 5.0%
FRT 小売り 166.0 0.0% 0.8                  893 3.1                    775 214.3 12.5 37.5% 11.8%
QNS 小売り 49.0 -0.4% 0.5                      -   0.6                 6,553 7.5 1.9 12.1% 28.7%
TNG 繊維・アパレル 25.0 -2.0% 1.1                  121 2.2                 2,427 10.3 1.6 17.3% 14.7%
PVT ロジスティクス 27.6 -1.3% 1.0                  387 2.0                 3,130 8.8 1.3 12.7% 14.2%
DPM 肥料 33.7 -1.3% 1.1                  521 2.3                 1,700 19.8 1.2 7.6% 5.5%
REE ユーティリティー 65 0.0% 1.0 1,209             2.1 3,860               16.8 1.7               49.0% 10.0%

BSC 50の銘柄ポートフォリオ

出典: BSC Research

BSC50 ポートフォリオには、ホーチミン証券取引所 (HOSE)、ハノイ証券取引所 (HNX)及びUpcom市場での最大の時価総額及び最大売買代金を持つ50 社が含まれている。
BSC50
の中に企業は銀行、証券、消費財、小売、テクノロジー、製造、物流、電力、不動産などの多くの重要な経済セクターを代表しています。 
BSC50ポートフォリオは安定的な運営活動
、堅調な財務、効果的な管理、強い競争性という基準を基づく、 BSCの専門家により四半期に評価され、選択されております。 BSC50
ポートフォリオは毎四半期アップデートされる。 BSC50ポートフォリオは市場の上昇傾向及び短期的な取引に適しています。投資家はBSC50
ポートフォリオを参考し、投資することを検討するべきだ。
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利用規約

本レポートはベトナム投資開発銀行証券株式会社（BSC）の作成によるレポートで、週間内の証券市場状況及びマ
クロ経済に関する分析、一般情報を提供するものです。本レポートはいかなる法人または個人の要求により作成さ
れたレポートではありません。投資家は参考資料として本レポートの分析、評価、一般情報をご利用下さい。本レ
ポートの情報、評価、予告などは信頼的なデータ源に基づいたものです。しかし、当社は掲載される情報の正確性
に対していかなる保証もなされるものではありません。情報の使用に関して、またはその使用の結果に関して、そ
の他の事項に関して、いかなる保証も負担いたしません。本レポートに掲載される評価や観点は現時点の考慮に基
づいたものです。しかし、評価や観点は予告なしに変更されることがありますので、あらかじめご了承ください。
本レポートの著作権者はベトナム投資開発銀行証券株式会社であるので、当社の書面による事前の許可なく、いか
なる形式またはいかなる手段によっても、複製、再出版は著作権法、プライバシーに関する法律に違反することに
なります。当社の書面による事前の許可なく、いかなる形式またはいかなる手段によっても、複製、再出版または
転送することを禁じます。

ハノイ本社
Thai Holding Tower, 8th & 9th Floor
210 Tran Quang Khai – Hoan Kiem , Hà 
Tel: (024) 3935 2722
Fax: (024) 2220 0669

http://www.bsc.com.vn
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quét mã QR trên đây đồng thời click vào hình bên để điền thông tin 
vào form đăng ký
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