
VNI HNX UPCOM
ポイント 1,318.22 238.01        99.35           
% 1D 1.04% 1.10% 0.67%
売買代金 20,588 1,373 713
%1D 18.97% 45.83% 3.41%
外国人投資家の

売買代金（買い

越し・売り越し

431.37 8.07 -45.76

外人投資家による売買金額上位

購入銘柄トップ 売買代金 売却銘柄トップ 売買代金

HPG       204.17 TPB -123.60
MWG       168.53 VNM -75.93
EIB       128.08 NLG -75.60
VCI          93.34 SSI -58.89
VIX          84.24 FPT -48.68

世界市場

%D %W

SPX 5,843        1.12% -1.90%
FTSE100 8,697        -0.68% -0.68%
Eurostoxx 5,527        0.71% 1.44%
Shanghai 3,381        1.18% -0.20%
Nikkei 37,716      0.91% -1.43%

ソース: BSC総合

価値 %

貨物

ブレンド原油 69.36       0.00%
金価格 2,903       -0.82%
為替レート

対USD為替レート 25,640     -0.16%
対EUR為替レート 28,232     0.77%
対円為替レート 175           0.00%
金利

国債金利（10年間物） 3.0% -0.05%
銀行間金利（1か月物） 4.4%

ソース: BSC総合

BSC30, BSC50ポートフォリオの効率

ソース: BSC総合

科目

市場のサマリー ページ 1
市場総計 ページ 2

BSC30ポートフォリオ ページ 3

BSC30 BSC50 VN Index VN30 Index BSC50ポートフォリオ ページ 4
前日比 1.34% 1.33% 1.04% 1.15% 最新レポート ページ 5

前週比 -0.59% -0.94% 0.80% 1.17% 利用規約 ページ 6

前月比 1.31% 3.75% 4.23% 3.95%
前四半期比 -0.72% 3.19% 3.79% 3.17%

Vietnam Daily Review
VNインデック続伸。

07/03/2025

サマリー

国内市場概要

先物取引契約：

カバードワラント：

先物取引契約：先物取引契約はVN30指数と共に上昇した。

・VNインデックスは前日比+7.83ポイント高の1326.05で引けた。HNXインデックス
は前日比+0.40ポイント高の238.41で引けた。
・VNインデックスに最も寄与した銘柄はVIC(+2.87ポイント)、VCB(+2.16ポイント)、
VHM(+1.36ポイント)、CTG(+0.97ポイント)、BID(+0.59ポイント)だった。
・VNインデックスを最も引き下げた銘柄はGVR(-0.47ポイント)、GAS(-
0.28ポイント)、EIB(-0.24ポイント)、PLX(-0.24ポイント)、BVH(-
0.17ポイント)だった。
・本日のＶＮインデックスの売買代金は前日比-
5.49％減の19兆4,700憶ドンに達した。総売買代金が20兆7,290憶ドンに達した。
変動幅は8.36ポイントだった。上昇には271銘柄、変わらずには89銘柄、下落に
は185銘柄だった。
・外国人投資家の動向について、HSX市場及びHNX市場での売越額はそれぞれ
、1,459憶8,000万ドン、313憶1,000万ドンだった。最も売られたのはFPT（1,042憶8
,000万ドン)、MSN(815憶ドン)、DGC(448憶2,000万ドン)、VNM（369憶3,000万ドン）
、FUEVFVND（329憶5,000万ドン）だった。

BSC30, BSC50ポートフォリオの効率

• BSC30 -0.30%. : 最も上昇した銘柄：PVS (+3.83%), PVD (+1.55%), NLG 
(+1.04%). 
• BSC50 -0.27%. 下落した銘柄： VTP (+4.66%), DIG (+4.04%), DIG (+4.04%). 

推奨戦略

カバードワラント：2025年3月7日には、カバードワラント市場は株式市場と
共に上昇した。

VNインデックスは前日比+7.83ポイント高の1326.05で引けた。3市場で外
国人投資家は引き続き売り越した。指数の上昇と共に売買代金の増加は
短期的な上昇傾向が維持されていると示した。最近の数週間には、キャッ
シュフローはビングループ株及び銀行株に集中しているが、懸念な心理及
び利益確定売り圧力を見せていない。これはVNインデックスが新規上昇
周期に入っていると占めている。また、さらに、良好なキャッシュフロー、売
買府代金が改善してういること及び、大きな売買高である下落日を形成し
ないことというのは短期的な上昇傾向が維持されていると示した。現在の
ような良好な上昇傾向でも、大きな変動幅で下落日もあることで、投資家
は適切な現金比率を維持するべきだ、下落日に保有率を高めることを検
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VN30にプラス寄与上位5銘柄
株価 ±変動率 (%)ポイント

MWG 61.90 3.86% 2.56
FPT 141.60 1.80% 2.21
MBB 24.10 2.34% 1.74
TCB 27.70 1.47% 1.71
HPG 27.95 1.45% 1.31

先物取引契約 VN30にマイナス寄与上位5銘柄
株価 ±変動率 (%)ポイント

LPB 35.55 -0.70% -0.65
VN30F2509 1377.00 0.56% 44 -21.43% 18/09/2025 196 VIB 20.95 -0.24% -0.09
VN30F2504 1375.10 0.58% 919 -7.92% 17/04/2025 42 SAB 51.40 -0.77% -0.05
VN30F2503 1375.40 0.75% 190645 13.4% 20/03/2025 14 GAS 68.30 -0.15% -0.01
VN30F2506 1376.10 0.55% 59 15.69% 19/06/2025 105 PLX 43.65 -0.23% -0.01

Nguồn: FiinproX, BSC Research

カバードワラント

銘柄 満期日 日間数 売買代金
標準偏

差
発行価格*

カバー

ド価格

*
± 日

理論価

格*

損益分

岐点価

格*

 
実施価

格* 
 株価* 

CMWG2405 28/04/2025 53 2,745,400     -85.33% 6.60              620       40.9% 13.84   9.08        61.90       61.9          
CMWG2407 04/11/2025 243 433,800        -81.23% 7.00              770       28.3% 9.19      11.62      61.90       61.9          
CMWG2502 26/05/2025 81 1,597,900     -80.37% 6.00              1,230   25.5% 11.19   12.15      61.90       61.9          
CFPT2406 28/03/2025 22 83,400          -78.88% 14.77            610       24.5% 5.11      29.91      141.60     141.6        
CMWG2408 14/05/2025 69 4,100            -81.74% 6.50              800       23.1% 9.24      11.30      61.90       61.9          
CHPG2411 28/03/2025 22 288,600        -87.69% 3.00              110       22.2% 6.24      3.44        27.95       28.0          
CMBB2408 28/03/2025 22 38,800          -83.91% 2.78              220       22.2% 4.27      3.88        24.10       24.1          
CVHM2407 28/04/2025 53 568,400        -86.74% 4.90              220       22.2% 9.68      5.78        43.60       43.6          
CVHM2410 28/03/2025 22 2,900            -87.73% 4.80              110       22.2% 7.76      5.35        43.60       43.6          
CMWG2410 30/06/2025 116 287,100        -83.07% 7.08              340       21.4% 5.49      10.48      61.90       61.9          
CMWG2406 28/07/2025 144 181,400        -80.16% 6.60              1,420   20.3% 13.86   12.28      61.90       61.9          
CMWG2501 26/06/2025 112 100,600        -80.78% 6.20              1,140   20.0% 11.16   11.90      61.90       61.9          
CFPT2504 26/05/2025 81 2,468,000     -85.10% 16.00            510       18.6% 12.58   21.10      141.60     141.6        
CMWG2503 27/10/2025 235 216,600        -74.47% 6.30              1,900   18.0% 11.16   15.80      61.90       61.9          
CVHM2504 30/06/2025 116 67,100          -85.39% 4.45              960       17.1% 19.61   6.37        43.60       43.6          
CMBB2406 28/04/2025 53 984,200        -76.35% 2.50              800       15.9% 5.40      5.70        24.10       24.1          
CVHM2406 28/07/2025 144 146,600        -82.66% 5.00              640       14.3% 9.67      7.56        43.60       43.6          
CMBB2405 28/07/2025 144 433,200        -75.27% 2.60              840       13.5% 5.39      5.96        24.10       24.1          
CMSN2501 26/06/2025 112 779,500        -81.73% 7.20              680       13.3% 7.76      12.64      69.20       69.2          
CFPT2506 30/06/2025 116 3,500            -83.95% 16.40            790       12.9% 15.68   22.72      141.60     141.6        

Chú thích:              売買代金が最も高い ワラント *: 単位 1,000 VND
非リスク金利：4.75% 理論価格はBlack-Scholesの公式に従って計算されます。

評価
・VN30インデックスは前日比+10.15ポイント高の1389.77ポイントで引けた。変動幅は12.60ポイントだった。 VIC,
VHM, MBB, ACB,VCBなどの主力株は軒並み上昇し、VN30インデックスを牽引した。
・VN30インデックスは本日上昇した。売買代金はMA20を上回った。投資家は次の数日に慎重に取引するべきだ。
・先物取引契約：先物取引契約はVN30と共に上昇した。売買高を見ると、VN30F2504,
VN30F2503の以外、先物取引契約が上昇した。新規先物取引契約を見ると、VN30F2506の以外、先物取引契約が上
昇した。

評価：
・2025年3月7日には、カバードワラント市場は証券市場と共に上昇した。
・価格については、CVHM2410は90.91％と最も上昇した。CMBB2405の売買代金は最大となり、全市場の9.08％を占めた。
・カバードワラント銘柄はCFPT2404, CTCB2504, CVHM2503, CMBB2505, CSTB2402の時価が理論価格と相当している。CFPT2402, 

CFPT2403, CVHM2504, CVIB2503, CMWG2506の収益性は最も高かった。

ソース: BSC Research

銘柄 終値
± 

変動率(
売買高

± 変動率 
(%)

満期日 日間数

ソース: Bloomberg, BSC Research

Vietnam Daily Review
VN-INDEX HỒI PHỤC TRONG NGÀY HÔM NAY

45723

先物取引契約
Nguyen Giang Anh
anhng@bsc.com.vn
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株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

GVR 34.00 3.03% 0.97 4.00 BSR 19.80 -1.25% -0.18 3.10
VHM 43.60 2.11% 0.89 4.11 LPB 35.55 -0.70% -0.18 2.99
FPT 141.60 1.80% 0.89 1.47 SAB 51.40 -0.77% -0.12 1.28
MWG 61.90 3.86% 0.83 1.46 GAS 68.30 -0.15% -0.06 2.34
MBB 24.10 2.34% 0.81 6.10 BCG 4.36 -6.24% -0.06 0.88

株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

MBS 31.00 4.03% 0.44 0.57 KSV 204.50 -6.41% -1.62 0.20
SHS 14.30 4.38% 0.31 0.81 VIF 18.30 -3.68% -0.15 0.35
IDC 57.00 2.33% 0.27 0.33 SEB 49.30 -9.87% -0.10 0.03
PVI 66.90 1.52% 0.15 0.23 DHT 87.50 -1.57% -0.07 0.08
BAB 12.00 1.69% 0.12 0.96 PVS 34.30 -0.58% -0.06 0.48

株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

MSH 47.50 6.98% 0.06 0.50 HVN 10.00 -6.98% -0.01 1.92
HHV 10.75 6.97% 0.08 9.46 HAG 10.75 -6.93% -0.19 35.41
BMC 21.60 6.93% 0.00 0.44 HHS 8.61 -6.92% -0.05 3.41
VRC 8.81 6.92% 0.01 0.15 NHA 23.55 -6.92% -0.02 1.42
STG 43.95 6.80% 0.07 0.00 DXV 4.59 -6.90% 0.00 0.01

株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

BPC 14.40 9.92% 0.01 0.03 DAE 12.80 -9.86% -0.01 0.00
DTC 8.90 9.88% 0.01 0.00 HMR 21.10 -9.83% -0.04 0.20
HTC 5.60 9.80% 0.02 0.06 CMS 18.40 -9.80% -0.17 0.61
PIA 23.90 9.63% 0.14 0.00 TXM 6.50 -9.72% -0.02 0.04
PCT 34.00 8.97% 0.05 0.00 MCO 12.20 -9.63% -0.02 0.05

図表１ 図表２

ソース: FiinProX, BSC Research ソース: FiinProX, BSC Research

HSXの下落率上位5銘柄

HNXの下落率上位5銘柄

セクターのパフォーマンス 外国人投資家の取引

HNX指数にプラス寄与上位 5銘柄 HNX指数にマイナス寄与上位 5銘柄

HSXの上昇率上位5銘柄

HNXの上昇率上位5銘柄

Vietnam Daily Review
VNインデック続伸。

45723

市場総計

VNインデックスにプラス寄与上位 5銘柄 VNインデックスにマイナス寄与上位 5銘柄
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VCB 銀行 93.5 0.54% 0.6 519,785     230.0 6,053        15.4 22.8%

BID 銀行 40.8 0.37% 0.8 285,418     97.2 3,574        11.4 47,000        16.8% Link

VPB 銀行 19.2 0.79% 1.0 150,745     403.3 1,989        9.6 25,500        24.9% Link

FPT テクノロジー 141.6 1.80% 0.9 204,626     921.1 5,365        25.9 163,000      44.3% Link

TCB 銀行 27.7 1.47% 1.2 192,870     522.9 3,054        8.9 31,400        22.5% Link

MBB 銀行 24.1 2.34% 1.0 143,709     731.0 3,729        6.3 26,300        23.2% Link

STB 銀行 39.5 1.80% 1.2 73,146       376.4 5,351        7.3 22.1%

CTG 銀行 41.7 1.09% 1.0 221,244     238.1 4,719        8.7 26.8%

ACB 銀行 26.4 0.96% 0.7 116,803     158.7 3,759        7.0 30.0%

SSI 証券 26.9 3.07% 1.6 51,205       1196.4 1,536        17.0 38.8%

IDC 工業団地不動産 57.0 2.33% 1.1 18,381       60.8 6,050        9.2 21.9%

HPG 建材 28.0 1.45% 1.2 176,217     1033.8 1,879        14.7 37,500        21.4% Link

HSG 建材 19.0 3.55% 1.8 11,364       144.7 935           19.6 22,700        9.0% Link

VHM 不動産 43.6 2.11% 1.0 175,386     525.0 7,286        5.9 12.2%

KDH 不動産 33.6 0.15% 1.2 33,873       55.0 862           38.9 36.5%

NLG 不動産 33.1 0.46% 1.3 12,669       171.5 1,331        24.7 41.1%

DGC 化学 111.1 1.00% 1.3 41,776       230.8 7,864        14.0 111,400      16.8% Link

DCM 肥料 35.2 0.43% 1.6 18,529       85.4 2,682        13.1 41,100        5.5% Link

GAS 石油・ガス 68.3 -0.15% 0.7 160,239     60.2 4,439        15.4 83,100        1.7% Link

PVS 石油・ガス 34.3 -0.58% 1.2 16,490       160.2 2,473        14.0 40,300        18.6% Link

PVD 石油・ガス 23.7 -0.63% 1.4 13,258       124.4 1,252        19.1 29,900        9.6% Link

POW ユーティリティー 12.1 1.26% 1.0 27,985       43.0 535           22.4 3.7%

VHC 水産 71.1 0.57% 1.1 15,869       48.9 5,496        12.9 70,000        26.6% Link

GMD ロジスティクス 61.0 1.67% 1.0 24,839       98.6 4,634        13.0 44.0%

VNM 小売り 62.9 0.32% 0.7 131,040     198.4 4,494        14.0 50.6%

MSN 小売り 69.2 1.47% 1.6 98,096       310.1 1,345        50.7 25.4%

MWG 小売り 61.9 3.86% 1.6 87,104       921.3 2,544        23.4 45.4%

PNJ 小売り 93.7 0.75% 0.7 31,425       45.1 6,305        14.8 111,500      49.0% Link

DGW 小売り 41.0 5.13% 1.8 8,548         140.6 2,042        19.1 41,800        19.0% Link

CTR テクノロジー 119.8 0.67% 1.2 13,612       48.5 4,709        25.3 8.2%

レポートのリ

ンク

BSC30ポートフォリオには、ホーチミン証券取引所(HOSE)、ハノイ証券取引所(HNX)及びUpcom市場での最大の
時価総額及び最大売買代金を持つ30社が含まれている。 
BSC30の中に企業は銀行、証券、消費財、小売、テクノロジー、製造、物流、電力、不動産などの多くの重要な
経済セクターを代表しています。BSC30ポートフォリオは安定的な運営活動、堅調な財務、効果的な管理、強い
競争性という基準を基づく、BSCの専門家により評価され、選択されております。BSC30ポートフォリオは毎四
半期アップデートされる。投資家はBSC30 ポートフォリオを参考し、投資することを検討するべきだ。

時価総額（10
億VND）

Vietnam Daily Review
VNインデック続伸。

45723

BSC30ポートフォリオ

銘柄 業界
前日終値 
(1千 VND)

前日比

（％）
Beta

売買代金（1
0憶VND）

EPS fw (VND) P/E fw
目標価格

(VND/株)
外国人保有

率
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銘柄 業界
前日終値 (1千 

VND)
前日比

（％）
Beta

時価総額（10
億VND）

売買代金（10
憶VND）

EPS fw (VND) P/E fw
外国人投

資家の保

有率

ROE (%) Link

C4G 建設 8.5 0.29% 1.7 3,048         3.9 700           12.2 0.0% 4.7% Link
PLC 石油・ガス 25.5 0.79% 1.4 2,044         8.7 1,386        18.3 0.3% 3.4% Link
GVR 工業団地不動産 34.0 3.03% 1.8 132,000     166.2 859           38.4 0.5% 8.2%
BSR 石油・ガス 19.8 -1.25% 0.0 62,165       130.7 91             220.5 0.4% 1.1%
ANV 水産 17.5 2.05% 1.6 4,553         32.0 1,082        15.8 0.6% 1.7%
QTP ユーティリティー 13.8 -0.41% 0.7 6,246         3.8 1,110        12.5 0.8% 12.5%
HUT 建設 16.5 1.23% 1.8 14,548       32.4 728           22.4 1.3% 1.6%
CSV 化学 43.4 1.05% 1.4 4,746         74.6 1,891        22.7 1.9% 16.5%
SZC 工業団地不動産 45.8 2.46% 1.3 8,036         91.6 1,268        35.2 2.2% 12.5% Link
LCG 建設 10.7 0.47% 1.7 2,056         23.1 678           15.7 2.5% 5.2%
EIB 銀行 22.2 0.91% 1.0 40,980       1109.0 2,225        9.9 2.9% 14.0% Link
VSC ロジスティクス 18.6 1.64% 1.3 5,481         46.5 855           21.4 2.8% 9.1%
DIG 不動産 20.0 2.30% 1.7 11,923       204.1 1,246        15.7 3.8% 1.4%
CEO 不動産 14.6 2.10% 2.0 7,728         92.1 278           51.5 4.3% 3.2%
IJC 不動産 14.4 1.77% 1.5 5,345         29.7 1,353        10.5 4.7% 7.9%
SIP 工業団地不動産 91.0 1.45% 0.0 18,885       40.8 3,766        23.8 4.9% 29.5%
VIB 銀行 21.0 -0.24% 1.2 62,562       275.0 3,235        6.5 5.0% 18.1%
SHS 証券 14.3 4.38% 2.2 11,140       257.0 1,019        13.5 5.4% 9.4%
VGC 工業団地不動産 50.7 2.84% 1.5 22,104       68.7 1,981        24.9 5.8% 13.7%
VTP ロジスティクス 158.3 0.00% 0.0 19,278       54.5 3,038        52.1 6.7% 24.1%
HHV 建設 12.8 1.59% 1.8 5,446         72.6 935           13.5 6.8% 4.8% Link
GEX ユーティリティー 23.4 2.63% 2.2 19,595       304.0 1,788        12.8 8.0% 12.4% Link
DBC 小売り 31.0 1.81% 1.5 10,191       236.1 2,181        14.0 9.2% 13.5% Link
PDR 不動産 20.0 2.30% 1.9 17,070       138.6 1,008        19.4 7.5% 5.0% Link
NKG 建材 16.1 3.87% 1.7 6,937         225.4 751           20.7 8.1% 8.0% Link
DRC ゴム 27.5 -0.36% 1.0 3,273         31.7 1,919        14.4 8.5% 12.3% Link
DPM 肥料 36.5 0.41% 1.6 14,205       122.1 1,385        26.2 9.2% 5.3% Link
VND 証券 13.8 2.99% 1.7 20,399       272.8 1,327        10.1 10.6% 9.5%
PVT ロジスティクス 26.1 0.38% 1.1 9,256         33.2 2,135        12.2 12.3% 15.1%
QNS 小売り 50.3 -0.11% 0.6 18,511       9.4 3,648        13.8 12.8% 25.6%
HAH ロジスティクス 50.7 -0.59% 1.5 6,188         177.2 2,390        21.3 11.8% 21.9% Link
PC1 ユーティリティー 23.7 0.42% 1.3 8,422         40.9 1,468        16.0 15.5% 8.6%
TNG 繊維・アパレル 23.0 0.44% 1.2 2,808         23.0 2,529        9.1 16.1% 17.5%
HDB 銀行 23.1 0.66% 1.1 80,037       315.5 3,628        6.3 17.3% 25.8%
PLX 石油・ガス 43.7 -0.23% 0.9 55,588       88.2 1,826        24.0 17.5% 11.1% Link
VRE 不動産 17.9 0.56% 1.3 40,334       127.9 1,945        9.1 17.7% 10.3%
PHR 工業団地不動産 64.9 -0.92% 1.2 8,875         81.2 1,810        36.2 18.3% 12.7%
DXG 不動産 16.4 2.83% 1.7 13,847       176.3 260           61.3 19.5% 2.5% Link
KBC 工業団地不動産 30.5 0.83% 1.8 23,182       144.0 5,211        5.8 19.5% 2.3%
HDG ユーティリティー 27.7 0.91% 1.4 9,232         71.8 2,890        9.5 19.9% 9.4%
PTB 建材 59.3 0.34% 0.6 3,956         5.9 5,521        10.7 23.3% 13.2% Link
VCI 証券 38.5 3.77% 1.7 26,641       517.5 780           47.6 26.6% 9.0%
MSB 銀行 11.5 1.33% 1.2 29,380       111.1 2,092        5.4 27.5% 16.2% Link
TPB 銀行 16.2 0.62% 0.8 42,535       282.1 2,271        7.1 29.0% 17.3% Link
FRT 小売り 182.0 0.28% 0.7 24,728       77.1 5,285        34.3 33.6% 18.1%
DHC 化学 35.2 0.00% 1.1 2,829         14.7 3,727        9.4 39.5% 12.6% Link
BSI 証券 56.4 4.44% 1.6 12,045       68.1 1,973        27.4 41.2% 8.5%
HCM 証券 32.5 3.67% 1.6 22,535       538.0 1,611        19.4 43.2% 11.1%
CTD 建設 96.0 5.03% 1.3 9,134         215.8 4,303        21.2 49.0% 4.4% Link
REE ユーティリティー 73.7 0.82% 0.9 34,431       53.7 5,115        14.3 49.0% 11.0%
BMP 建材 125.9 0.00% 0.8 10,306       37.7 12,582      10.0 82.9% 36.8%
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BSC50ポートフォリオには、ホーチミン証券取引所(HOSE)、ハノイ証券取引所(HNX)及びUpcom市場での最大の時価総額及び最大売買代金を持つ50
社が含まれている。 
BSC50の中に企業は銀行、証券、消費財、小売、テクノロジー、製造、物流、電力、不動産などの多くの重要な経済セクターを代表しています。
BSC50ポートフォリオは安定的な運営活動、堅調な財務、効果的な管理、強い競争性という基準を基づく、BSCの専門家により四半期に評価され
、選択されております。BSC50ポートフォリオは毎四半期アップデートされる。BSC50ポートフォリオは市場の上昇傾向及び短期的な取引に適し
ています。
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