
VNI HNX UPCOM
ポイント 1,226.80 211.45        92.25           
% 1D -0.20% -0.13% -0.02%
売買代金 12,243 654 538
%1D -33.28% -19.26% -25.09%
外国人投資家の

売買代金（買い

越し・売り越し

2.36 20.07 -28.51

外人投資家による売買金額上位

購入銘柄トップ 売買代金 売却銘柄トップ 売買代金

MBB       117.43 VHM -118.86
BVH          80.94 FPT -104.69
SAB          58.43 GEX -68.61
VIC          54.94 BID -57.93
HDB          54.09 VNM -53.91

世界市場

%D %W

SPX 5,525        0.74% 4.59%
FTSE100 8,449        0.40% 2.09%
Eurostoxx 5,185        0.59% 5.05%
Shanghai 3,288        -0.20% -0.09%
Nikkei 35,840      0.38% 4.52%

ソース: BSC総合

価値 %

貨物

ブレンド原油 66.69       -0.27%
金価格 3,285       -0.40%
為替レート

対USD為替レート 26,170     -0.10%
対EUR為替レート 30,323     -0.18%
対円為替レート 185           -0.54%
金利

国債金利（10年間物） 3.2% -0.03%
銀行間金利（1か月物） 4.2%

ソース: BSC総合

BSC30, BSC50ポートフォリオの効率

ソース: BSC総合

科目

市場のサマリー ページ 1
News ページ 2

市場総計 ページ 3

BSC30 BSC50 VN Index VN30 Index BSC30ポートフォリオ ページ 4
前日比 -0.09% -0.18% -0.20% -0.37% BSC50ポートフォリオ ページ 5

前週比 1.62% 1.39% 1.63% 1.39% 最新レポート ページ 6

前月比 -8.61% -11.06% -6.88% -4.48% 利用規約 ページ 7

前四半期比 -9.63% -7.94% -3.02% -1.89%

BSC30, BSC50ポートフォリオの効率

• BSC30 -0.30%. : 最も上昇した銘柄：PVS (+3.83%), PVD (+1.55%), NLG 
(+1.04%). 
• BSC50 -0.27%. 下落した銘柄： VTP (+4.66%), DIG (+4.04%), DIG (+4.04%). 

推奨戦略

カバードワラント：2025年4月28日には、カバードワラント市場は株式市場
と共に下落した。

VNインデックスは前日比-
2.43ポイント安の1226.80で引けた。18業界うちの8業界が上昇した。最も
下落率はIT業だった。外国人投資家はHSXとHNXで買い越した。キャッシ
ュフローは弱くなった。VNインデックスは1,200～1,240ポイントの周りに推
移している。

Vietnam Daily Review
VNインデック反落。

28/04/2025

サマリー

国内市場概要

先物取引契約：

カバードワラント：

先物取引契約：先物取引契約はVN30の下落と逆に上昇した。

・VNインデックスは前日比-
2.43ポイント安の1226.8で引けた。HNXインデックスは前日比-
0.27ポイント安の211.45で引けた。
VNインデックスに最も寄与した銘柄はVIC(+0.93ポイント)、SAB(+0.54ポイント)、G
EE(+0.38ポイント)、LPB(+0.36ポイント)、SSB(+0.35ポイント)だった。
・VNインデックスを最も引き下げた銘柄はVHM(-3.50ポイント)、FPT(-
0.99ポイント)、BID(-0.75ポイント)、VNM(-0.39ポイント)、CTG(-
0.38ポイント)だった。
・本日のＶＮインデックスの売買代金は前日比-
33.28％減の12兆2,430憶ドンに達した。総売買代金が14兆1,150憶ドンに達した。
変動幅は11.74ポイントだった。上昇には235銘柄、変わらずには79銘柄、下落に
は262銘柄だった。
・外国人投資家の動向について、HSX市場及びHNX市場での買越額はそれぞれ
、23憶6,000万ドン、200憶7,000万ドンだった。最も買われたのはMBB（1,174憶3,0
00万ドン)、BVH(809憶4,000万ドン)、SAB(584憶3,000万ドン)、VIC（549憶4,000万
ドン）、HDB（540憶9,000万ドン）だった。
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VN30にプラス寄与上位5銘柄
株価 ±変動率 (%)ポイント

VIC 68.00 1.49% 1.63
LPB 32.80 1.55% 0.90
MWG 60.90 0.66% 0.65
SSB 18.60 2.76% 0.59
MSN 62.50 0.81% 0.59

先物取引契約 VN30にマイナス寄与上位5銘柄
株価 ±変動率 (%)ポイント

VHM 58.50 -6.10% -5.14
VN30F2509 1315.50 0.11% 54 -37.93% 18/09/2025 143 FPT 109.50 -2.58% -3.19
VN30F2512 1315.50 -0.20% 28 -69.23% 18/12/2025 234 VNM 57.50 -1.37% -0.96
VN30F2505 1312.00 0.01% 144266 -26.9% 15/05/2025 17 VJC 89.10 -2.09% -0.81
VN30F2506 1314.90 0.30% 238 -15.00% 19/06/2025 52 HPG 25.65 -0.19% -0.25

Nguồn: FiinproX, BSC Research

カバードワラント

銘柄 満期日 日間数 売買代金
標準偏

差
発行価格*

カバー

ド価格

*
± 日

理論価

格*

損益分

岐点価

格*

 
実施価

格* 
 株価* 

CMSN2502 26/05/2025 28 2,611,900     -87.76% 7.30              70         75.0% 11.05   7.65        62.50       62.5          
CVJC2503 19/09/2025 144 142,400        -81.26% 11.00            570       42.5% 7.83      16.70      89.10       89.1          
CMWG2401 21/05/2025 23 434,900        -87.55% 6.55              260       36.8% 13.70   7.58        60.90       60.9          
CMSN2404 28/07/2025 91 593,400        -85.89% 7.90              230       35.3% 13.67   8.82        62.50       62.5          
CMWG2506 30/06/2025 63 176,600        -86.85% 6.69              440       29.4% 18.09   8.01        60.90       60.9          
CVRE2505 23/10/2025 178 100                -62.42% 1.70              3,490   20.8% 10.72   8.68        23.10       23.1          
CHDB2503 19/09/2025 144 174,000        -79.18% 2.56              480       20.0% 4.75      4.48        21.50       21.5          
CMWG2502 26/05/2025 28 718,900        -84.56% 6.00              680       19.3% 10.98   9.40        60.90       60.9          
CVJC2502 21/07/2025 84 31,100          -83.05% 10.00            510       18.6% 7.92      15.10      89.10       89.1          
CFPT2506 30/06/2025 63 184,000        -83.93% 16.40            150       15.4% 11.65   17.60      109.50     109.5        
CMSN2504 30/06/2025 63 93,300          -86.61% 7.77              150       15.4% 13.70   8.37        62.50       62.5          
CVRE2510 19/12/2025 235 600                -69.30% 2.21              1,220   10.9% 5.24      7.09        23.10       23.1          
CHPG2510 05/02/2026 283 600                -75.83% 2.90              1,100   10.0% 7.62      6.20        25.65       25.7          
CVPB2508 19/09/2025 144 100,400        -82.92% 2.17              330       10.0% 7.21      2.83        16.55       16.6          
CVRE2410 30/06/2025 63 329,900        -76.85% 2.19              790       9.7% 5.23      5.35        23.10       23.1          
CVRE2507 19/09/2025 144 1,500            -69.23% 1.99              1,280   9.4% 5.29      7.11        23.10       23.1          
CMBB2507 05/02/2026 283 9,000            -76.03% 2.40              1,640   9.3% 10.69   5.68        23.70       23.7          
CMSN2503 27/10/2025 182 50,500          -81.36% 7.50              830       9.2% 11.04   11.65      62.50       62.5          
CVIC2507 19/11/2025 205 8,100            -68.62% 5.89              3,090   9.2% 12.45   21.34      68.00       68.0          
CVRE2508 20/10/2025 175 3,200            -72.26% 2.09              1,080   9.1% 5.26      6.41        23.10       23.1          

Chú thích:              売買代金が最も高い ワラント *: 単位 1,000 VND
非リスク金利：4.75% 理論価格はBlack-Scholesの公式に従って計算されます。

ソース: Bloomberg, BSC Research
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先物取引契約
Nguyen Giang Anh
anhng@bsc.com.vn

評価
・VN30インデックスは前日比-4.86ポイント安の1312.32ポイントで引けた。変動幅は15.87ポイントだった。 VHM,
FPT, VNM, VJC,HPGなどの主力株は軒並み下落し、VN30インデックスの重しになった。
・VN30インデックスは下落した。売買代金は低い水準で維持している。投資家は慎重に取引するべきだ。
・先物取引契約：VN30F2512の以外、VN30の下落と逆に上昇した。売買高を見ると、先物取引契約が減少した。新
規先物取引契約を見ると、VN30F2505の以外、先物取引契約が増加した。

評価：
・2025年4月28日には、カバードワラント市場は証券市場と共に下落した。
・価格については、 CMSN2502は75％と最も上昇した。CVHM2501の売買代金は最大となり、全市場の8.62％を占めた。
・カバードワラント銘柄はCVHM2503, CVIC2501, CVHM2408, CVIC2405, CVIC2502の時価が理論価格と相当している。CVHM2504, 
CFPT2402, CVRE2504, CVIC2503, CMWG2506の収益性は最も高かった。

ソース: BSC Research

銘柄 終値
± 

変動率(
売買高
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株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

VIC 68.00 1.49% 0.93 3.82 VHM 58.50 -6.10% -3.50 4.11
SAB 51.20 3.43% 0.54 1.28 FPT 109.50 -2.58% -0.99 1.47
GEE 80.10 6.52% 0.38 0.31 BID 34.55 -1.29% -0.75 7.02
LPB 32.80 1.55% 0.36 2.99 VNM 57.50 -1.37% -0.39 2.09
SSB 18.60 2.76% 0.35 2.85 CTG 36.85 -0.81% -0.38 5.37

株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

MBS 27.00 1.50% 0.14 0.57 KSV 198.00 -1.98% -0.48 0.20
VIF 17.20 2.38% 0.09 0.35 BAB 11.20 -4.27% -0.28 0.96
TFC 79.70 9.93% 0.08 0.02 IDC 36.40 -1.89% -0.14 0.33
NTP 72.00 1.12% 0.07 0.14 PVI 56.70 -1.22% -0.10 0.23
HUT 12.50 0.81% 0.06 0.89 PVS 25.90 -0.77% -0.06 0.48

株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

LGC 59.70 6.99% 0.19 0.00 FUEIP100 8.86 -6.74% 0.00 0.00
HAP 5.39 6.94% 0.01 1.21 STG 35.00 -6.17% -0.05 0.00
DXV 3.88 6.89% 0.00 0.01 VHM 58.50 -6.10% -3.50 7.39
DRH 2.02 6.88% 0.00 1.40 SBV 8.00 -5.88% 0.00 0.01
TDH 4.05 6.86% 0.01 0.94 SPM 10.90 -5.63% 0.00 0.00

株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

TFC 79.70 9.93% 0.47 0.06 SVN 6.50 -9.72% -0.05 0.44
CAN 49.90 9.91% 0.09 0.00 VE8 2.80 -9.68% 0.00 0.01
CMC 6.70 9.84% 0.01 0.01 TMX 9.50 -9.52% -0.02 0.00
NFC 47.10 9.79% 0.26 0.04 PMS 33.50 -8.97% -0.08 0.00
NRC 4.50 9.76% 0.14 1.88 PGN 6.10 -8.96% -0.02 0.62

図表１ 図表２
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市場総計

VNインデックスにプラス寄与上位 5銘柄 VNインデックスにマイナス寄与上位 5銘柄

HNX指数にプラス寄与上位 5銘柄 HNX指数にマイナス寄与上位 5銘柄

HSXの上昇率上位5銘柄

HNXの上昇率上位5銘柄

ソース: FiinProX, BSC Research ソース: FiinProX, BSC Research

HSXの下落率上位5銘柄

HNXの下落率上位5銘柄

セクターのパフォーマンス 外国人投資家の取引
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銘柄 業界
前日終値 
(1千 VND)

前日比

（％）
Beta

時価総額（10
億VND）

売買代金（1
0憶VND）

EPS (VND) P/E
目標価格

(VND/株)
外国人保有

率

レポートのリ

ンク

MWG 小売 60.9 0.66% 1.5 90,067       523.6 2,983        20.4 46.8%

KBC 不動産 22.5 -1.32% 1.7 17,271       120.8 498           45.2 15.6%

KDH 不動産 26.7 -1.84% 1.2 26,998       37.3 863           31.0 36.0%

PDR 不動産 15.7 0.00% 1.7 14,244       82.4 181           86.9 23,600        7.7% Link

VHM 不動産 58.5 -6.10% 1.1 240,284     449.6 7,349        8.0 58,200        12.4% Link

FPT 情報技術 109.5 -2.58% 1.1 161,082     454.7 5,618        19.5 163,000      41.5% Link

BSR 石油・ガス 16.2 0.62% 0.0 50,073       23.4 204           79.3 0.3%

PVS 石油・ガス 25.9 -0.77% 1.3 12,379       53.7 2,238        11.6 40,300        16.1% Link

HCM 金融サービス 25.3 1.61% 1.8 18,179       205.1 1,394        18.1 39.5%

SSI 金融サービス 23.1 1.10% 1.5 45,221       288.4 1,536        15.0 35.6%

VCI 金融サービス 36.8 1.10% 1.5 26,390       212.0 1,602        22.9 30.3%

DCM 化学品 32.5 2.04% 1.8 17,206       62.5 2,805        11.6 41,100        5.2% Link

DGC 化学品 91.5 0.33% 1.6 34,750       70.0 8,224        11.1 111,400      15.1% Link

ACB 銀行 24.0 0.21% 0.8 106,976     143.7 3,708        6.5 30,400        30.0% Link

BID 銀行 34.6 -1.29% 0.9 242,588     141.4 3,643        9.5 47,000        17.6% Link

CTG 銀行 36.9 -0.81% 0.9 197,884     192.3 4,720        7.8 50,000        26.8% Link

HDB 銀行 21.5 1.18% 0.9 75,144       199.9 3,985        5.4 16.8%

MBB 銀行 23.7 0.64% 0.9 144,624     546.2 4,049        5.9 26,300        22.2% Link

MSB 銀行 11.3 -0.44% 1.2 29,250       29.4 2,123        5.3 14,000        27.3% Link

STB 銀行 39.3 0.26% 0.9 73,995       352.9 5,767        6.8 21.1%

TCB 銀行 26.0 0.19% 1.1 183,686     785.4 3,013        8.6 31,400        22.5% Link

TPB 銀行 13.5 0.75% 1.0 35,666       114.1 2,298        5.9 -              23.2% Link

VCB 銀行 57.5 0.00% 0.5 480,451     105.2 4,049        14.2 22.5%

VIB 銀行 17.4 0.00% 0.8 51,688       35.4 2,424        7.2 23,000        5.0% Link

VPB 銀行 16.6 0.30% 0.9 131,306     210.9 2,030        8.2 25,500        24.5% Link

HPG 天然資源 25.7 -0.19% 1.2 164,064     349.3 1,879        13.7 37,500        22.0% Link

HSG 天然資源 13.7 2.25% 1.5 8,476         84.7 749           18.2 22,700        5.9% Link

DBC 食品・飲料 27.2 0.00% 1.9 9,103         77.8 3,930        6.9 31,000        2.2% Link

MSN 食品・飲料 62.5 0.81% 1.5 89,897       262.6 1,518        41.2 25.1%

VNM 食品・飲料 57.5 -1.37% 0.5 120,172     153.9 4,494        12.8 48.9%

BSC30ポートフォリオには、ホーチミン証券取引所(HOSE)、ハノイ証券取引所(HNX)及びUpcom市場での最大の
時価総額及び最大売買代金を持つ30社が含まれている。 
BSC30の中に企業は銀行、証券、消費財、小売、テクノロジー、製造、物流、電力、不動産などの多くの重要な
経済セクターを代表しています。BSC30ポートフォリオは安定的な運営活動、堅調な財務、効果的な管理、強い
競争性という基準を基づく、BSCの専門家により評価され、選択されております。BSC30ポートフォリオは毎四
半期アップデートされる。投資家はBSC30 ポートフォリオを参考し、投資することを検討するべきだ。

Vietnam Daily Review
VNインデック反落。
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BSC30ポートフォリオ
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銘柄 業界
前日終値 (1千 

VND)
前日比

（％）
Beta

時価総額（10
億VND）

売買代金

（10憶VN
D）

EPS (VND) P/E
外国人投

資家の保

有率

ROE (%)
レポート

のリンク

DGW 小売 32.9 0.31% 1.9 7,200         30.0 2,042        16.1 18.8% Link
FRT 小売 165.9 1.78% 1.2 22,603       137.9 2,331        71.2 32.1%
BVH 保険 46.0 -0.22% 1.1 34,147       86.3 2,843        16.2 26.7%
DIG 不動産 14.7 0.00% 1.5 8,965         106.8 188           78.3 2.8%
DXG 不動産 14.6 -2.01% 1.5 12,714       98.8 347           42.1 20.7% Link
HDC 不動産 21.7 0.46% 1.3 3,861         42.5 436           49.7 3.3% 3.4%
HDG 不動産 23.2 -0.22% 1.5 7,803         22.7 1,036        22.4 19.6%
IDC 不動産 36.4 -1.89% 1.4 12,012       68.4 6,049        6.0 17.4%
NLG 不動産 27.6 -1.61% 1.6 10,609       52.7 1,827        15.1 37.6% 7.4% Link
SIP 不動産 62.5 1.46% 0.0 13,158       22.8 6,076        10.3 4.7% 29.7%
SZC 不動産 29.6 -1.33% 1.6 5,328         42.8 2,036        14.5 2.7% 11.8% Link
TCH 不動産 17.1 -3.40% 1.7 11,393       144.6 1,466        11.6 9.5% Link
VIC 不動産 68.0 1.49% 1.1 260,009     475.3 3,069        22.2 7.8%
VRE 不動産 23.1 1.32% 1.2 52,491       332.2 1,802        12.8 19.4%
CMG 情報技術 31.6 -0.32% 1.1 6,677         10.8 1,478        21.4 36.6%
PLX 石油・ガス 33.8 -1.31% 1.0 42,946       20.5 2,274        14.9 17.4% Link
PVD 石油・ガス 17.8 0.00% 1.4 9,867         49.6 1,255        14.1 8.2% Link
FTS 金融サービス 37.8 3.14% 2.0 11,564       151.9 1,816        20.8 28.8% 13.7%
MBS 金融サービス 27.0 1.50% 1.9 15,465       57.8 1,650        16.4 6.9% 12.9%
GAS 電気・水・光熱 58.4 -0.17% 0.8 136,812     20.5 4,439        13.2 1.7% Link
POW 電気・水・光熱 11.8 -1.26% 1.0 27,517       88.1 475           24.8 3.7% Link
REE 電気・水・光熱 69.0 -1.29% 1.0 32,500       23.2 4,237        16.3 49.0%
VJC 観光・娯楽 89.1 -2.09% 0.6 48,258       39.8 2,632        33.9 12.6%
GEX 工業製品やサービス 26.1 -1.88% 1.7 22,388       217.1 2,052        12.7 10.7% 12.8% Link
GMD 工業製品やサービス 51.0 0.00% 1.2 21,430       116.7 3,797        13.4 39.7% 11.9% Link
HAH 工業製品やサービス 60.6 0.17% 1.4 7,872         46.5 4,394        13.8 13.3% Link
PVT 工業製品やサービス 21.0 0.72% 1.4 7,458         36.6 3,071        6.8 11.2% Link
VTP 工業製品やサービス 112.1 2.75% 0.0 13,652       128.4 3,146        35.6 6.8%
PNJ 家庭用品・個人用品 70.8 1.00% 0.9 23,924       60.9 6,105        11.6 46.7% 18.6% Link
TCM 家庭用品・個人用品 28.8 -1.37% 1.0 2,933         34.2 2,869        10.0 49.8% 13.2%
TNG 家庭用品・個人用品 16.6 0.00% 1.3 2,035         15.4 2,580        6.4 17.0% 17.0% Link
DPM 化学品 32.9 1.23% 1.5 12,875       41.2 1,374        23.9 8.5% Link
GVR 化学品 23.5 -1.26% 2.2 94,000       63.9 997           23.6 0.6%
EIB 銀行 19.4 1.57% 1.0 36,044       164.5 1,786        10.8 4.0% Link
LPB 銀行 32.8 1.55% 0.7 97,983       52.2 3,333        9.8 0.8% 23.7%
NAB 銀行 16.6 0.00% 0.0 22,784       15.2 2,702        6.1 1.8%
OCB 銀行 10.4 0.97% 1.0 25,644       251.8 1,287        8.1 19.1% Link
NKG 天然資源 12.0 0.42% 1.5 5,371         88.6 1,122        10.7 5.4% 5.9% Link
ANV 食品・飲料 15.1 -2.59% 1.7 4,007         8.5 612           24.6 0.6% 5.7%
BAF 食品・飲料 34.2 -1.87% 0.8 10,382       116.9 1,511        22.6 4.0%
SAB 食品・飲料 51.2 3.43% 1.3 65,667       105.4 3,376        15.2 59.4%
VHC 食品・飲料 48.0 -3.42% 1.4 10,774       82.9 5,463        8.8 23.8% Link
BMP 建設・材料 141.4 -0.91% 1.1 11,575       24.0 13,288      10.6 85.4% 38.6%
CTD 建設・材料 82.6 -1.78% 1.4 8,254         49.7 3,718        22.2 49.0% Link
CTR 建設・材料 84.3 0.48% 1.5 9,643         53.0 4,705        17.9 7.9%
DPG 建設・材料 50.8 0.00% 1.5 3,200         25.7 3,553        14.3 8.1%
HHV 建設・材料 11.8 -0.84% 1.5 5,101         32.1 987           12.0 8.0% Link
PC1 建設・材料 20.9 0.24% 1.5 7,457         12.0 1,307        16.0 16.6%
VCG 建設・材料 21.4 -0.93% 1.6 12,780       89.3 1,548        13.8 7.2%
VGC 建設・材料 39.3 -0.88% 1.6 17,620       18.2 2,720        14.5 5.4% 14.6%
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DANH MỤC BSC50

BSC50ポートフォリオには、ホーチミン証券取引所(HOSE)、ハノイ証券取引所(HNX)及びUpcom市場での最大の時価総額及び最大売買代金を持つ50社が
含まれている。 
BSC50の中に企業は銀行、証券、消費財、小売、テクノロジー、製造、物流、電力、不動産などの多くの重要な経済セクターを代表しています。BSC50
ポートフォリオは安定的な運営活動、堅調な財務、効果的な管理、強い競争性という基準を基づく、BSCの専門家により四半期に評価され、選択され
ております。BSC50ポートフォリオは毎四半期アップデートされる。BSC50ポートフォリオは市場の上昇傾向及び短期的な取引に適しています。
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たはその使用の結果に関して、その他の事項に関して、いかなる保証も負担いたしません。本レポートに掲
載される評価や観点は現時点の考慮に基づいたものです。しかし、評価や観点は予告なしに変更されること
がありますので、あらかじめご了承ください。本レポートの著作権者はベトナム投資開発銀行証券株式会社
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