
VNI HNX UPCOM
ポイント 1,314.46 216.32        96.22           
% 1D 0.05% -0.22% 0.08%
売買代金 15,032 967 446
%1D -40.05% -31.57% -23.56%
外国人投資家の

売買代金（買い

越し・売り越し

-134.53 -47.70 -14.86

外人投資家による売買金額上位

購入銘柄トップ 売買代金 売却銘柄トップ 売買代金

GEX          79.01 FPT -126.39
VHM          68.61 MSN -108.22
VIC          61.88 MWG -88.69
STB          61.38 HCM -66.10
TCH          42.98 HPG -53.36

世界市場

%D %W

SPX 5,842        -0.04% -1.27%
FTSE100 8,758        0.22% 0.85%
Eurostoxx 5,420        0.05% 0.22%
Shanghai 3,348        -0.94% -0.57%
Nikkei 37,160      0.47% -1.63%

ソース: BSC総合

価値 %

貨物

ブレンド原油 64.22       0.30%
金価格 3,329       0.85%
為替レート

対USD為替レート 26,130     -0.08%
対EUR為替レート 30,170     -0.23%
対円為替レート 185           0.00%
金利

国債金利（10年間物） 3.2% 0.03%
銀行間金利（1か月物） 4.0%

ソース: BSC総合

BSC30, BSC50ポートフォリオの効率

ソース: BSC総合
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前四半期比 27.22% -3.71% 1.37% 4.11%

Vietnam Daily Review
VNインデック反発。

23/05/2025

サマリー

国内市場概要

先物取引契約：

カバードワラント：

先物取引契約：41I1F7000の以外、先物取引契約はVN30の下落と逆に上
昇した。

・VNインデックスは前日比+0.62ポイント高の1314.46で引けた。HNXインデックス
は前日比-0.47ポイント安の216.32で引けた。
VNインデックスに最も寄与した銘柄はGAS(+1.12ポイント)、VHM(+0.68ポイント)、
GEE(+0.50ポイント)、VIC(+0.45ポイント)、GEX(+0.36ポイント)だった。
・VNインデックスを最も引き下げた銘柄はVPL(-0.70ポイント)、TCB(-
0.57ポイント)、VPB(-0.36ポイント)、MSN(-0.28ポイント)、BID(-
0.25ポイント)だった。
・本日のＶＮインデックスの売買代金は前日比-
40.05％減の15兆320憶ドンに達した。総売買代金が16兆9,210憶ドンに達した。
変動幅は11.45ポイントだった。上昇には162銘柄、変わらずには54銘柄、下落に
は150銘柄だった。
・外国人投資家の動向について、HSX市場及びHNX市場での売越額はそれぞれ
、1,345億3,000万ドン、477憶ドンだった。最も売られたのはFPT（1,263憶9,000万
ドン)、MSN(1,082憶2,000万ドン)、MWG(886憶9,000万ドン)、HCM（661憶ドン）、H
PG（533憶6,000万ドン）だった。

BSC30, BSC50ポートフォリオの効率

• BSC30 -0.30%. : 最も上昇した銘柄：PVS (+3.83%), PVD (+1.55%), NLG 
(+1.04%). 
• BSC50 -0.27%. 下落した銘柄： VTP (+4.66%), DIG (+4.04%), DIG (+4.04%). 

推奨戦略

カバードワラント：2025年5月23日には、カバードワラント市場は株式市場
と共に下落した。

VNインデックスは前日比-
0.62ポイント安の1308.46で引けた。18業界うちの13業界が下落した。最最
も上昇率は不動産業だった。外国人投資家はHSX及びHNXで売り越した
。VNインデックスは1,315ポイントの周りに推移していることで、投資家はこ
の抵抗線で慎重に取引するべきだ。
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VN30にプラス寄与上位5銘柄
株価 ±変動率 (%)ポイント

VHM 68.80 1.03% 1.02
STB 41.80 1.70% 0.83
VIC 93.00 0.54% 0.81
ACB 21.60 1.17% 0.63
VRE 25.65 1.18% 0.40

先物取引契約 VN30にマイナス寄与上位5銘柄
株価 ±変動率 (%)ポイント

TCB 30.15 -1.15% -0.99
VN30F2509 1402.00 0.14% 51 -78.84% 18/09/2025 118 MSN 63.20 -1.25% -0.92
VN30F2512 1401.90 0.06% 377 423.61% 18/12/2025 209 VPB 18.10 -1.09% -0.49
41I1F7000 1406.00 -0.10% 307 -48.0% 17/07/2025 55 HPG 25.60 -0.19% -0.25
VN30F2506 1406.50 0.32% 155881 -27.84% 19/06/2025 27 MWG 64.20 -0.16% -0.17

Nguồn: FiinproX, BSC Research

カバードワラント

銘柄 満期日 日間数 売買代金
標準偏

差
発行価格*

カバー

ド価格

*
± 日

理論価

格*

損益分

岐点価

格*

 
実施価

格* 
 株価* 

CVRE2406 28/07/2025 66 305,900        -63.74% 1.90              1,850   12.1% 5.94      9.30        25.65       25.7          
CVNM2507 19/09/2025 119 10,000          -83.11% 6.78              320       10.3% 6.08      9.34        55.30       55.3          
CVRE2501 26/06/2025 34 14,100          -62.57% 1.80              2,600   8.8% 7.95      9.60        25.65       25.7          
CVRE2408 14/08/2025 83 5,200            -65.65% 2.00              2,270   8.6% 7.89      8.81        25.65       25.7          
CACB2506 30/06/2025 38 1,900            -83.80% 2.74              380       8.6% 9.44      3.50        21.60       21.6          
CTCB2406 30/06/2025 38 75,100          -75.79% 2.80              900       8.4% 5.47      7.30        30.15       30.2          
CVRE2410 30/06/2025 38 203,800        -75.09% 2.19              1,050   8.2% 5.87      6.39        25.65       25.7          
CVRE2505 23/10/2025 153 200                -57.19% 1.70              4,640   7.7% 11.99   10.98      25.65       25.7          
CHPG2509 05/08/2025 74 36,100          -83.79% 2.80              450       7.1% 7.61      4.15        25.60       25.6          
CVRE2510 19/12/2025 210 149,500        -67.21% 2.21              1,550   6.9% 5.87      8.41        25.65       25.7          
CVRE2506 21/07/2025 59 589,000        -65.15% 1.90              1,760   6.7% 5.94      8.94        25.65       25.7          
CVRE2503 27/10/2025 157 77,800          -58.83% 1.80              4,380   6.3% 11.94   10.56      25.65       25.7          
CVRE2407 04/11/2025 165 35,500          -52.44% 1.60              5,300   6.2% 12.04   12.20      25.65       25.7          
CFPT2405 14/08/2025 83 13,600          -82.53% 13.41            710       6.0% 10.46   20.46      117.10     117.1        
CVNM2506 21/07/2025 59 78,000          -85.54% 6.56              180       5.9% 6.10      8.00        55.30       55.3          
CVRE2509 19/11/2025 180 254,400        -66.33% 2.16              1,620   5.9% 5.89      8.64        25.65       25.7          
CFPT2510 23/02/2026 276 283,500        -66.99% 15.40            930       5.7% 4.09      38.65      117.10     117.1        
CACB2404 28/07/2025 66 887,400        -79.91% 2.50              460       4.5% 4.78      4.34        21.60       21.6          
CVRE2508 20/10/2025 150 14,300          -65.66% 2.09              1,680   4.3% 5.90      8.81        25.65       25.7          
CSSB2504 23/02/2026 276 107,100        -76.45% 2.31              520       4.0% 4.10      4.39        18.65       18.7          

Chú thích:              売買代金が最も高い ワラント *: 単位 1,000 VND
非リスク金利：4.75% 理論価格はBlack-Scholesの公式に従って計算されます。

評価
・VN30インデックスは前日比-0.16ポイント安の1409.4ポイントで引けた。変動幅は15.14ポイントだった。 TCB,
MSN, VPB, HPG,MWGなどの主力株は軒並み下落し、VN30インデックスの重しになった。
・VN30インデックスは下落した。売買代金は減少した。投資家は慎重に取引するべきだ。
・先物取引契約：41I1F7000の以外、先物取引契約はVN30の下落と逆に上昇した。売買高を見ると、VN30F2512の以
外、先物取引契約が減少した。

評価：
・2025年5月23日には、カバードワラント市場は証券市場と共に下落した。
・価格については、 CVRE2406は12.12％と最も上昇した。CMBB2405の売買代金は最大となり、全市場の6.65％を占めた。
・カバードワラント銘柄はCVIC2502, CVIC2405, CVIC2503, CVHM2408, CVIC2407の時価が理論価格と相当している。CVHM2504, 

CVIC2503, CFPT2402, CVRE2504, CVIC2405の収益性は最も高かった。

ソース: BSC Research

銘柄 終値
± 

変動率(
売買高

± 変動率 
(%)

満期日 日間数

ソース: Bloomberg, BSC Research

ソース: Bloomberg, BSC Research

Vietnam Daily Review
VN-INDEX GIẰNG CO VỚI THANH KHOẢN THẤP

45800

先物取引契約
Nguyen Giang Anh
anhng@bsc.com.vn
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株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

GAS 63.00 3.28% 1.12 2.34 VPL 90.30 -1.85% -0.70 1.79
VHM 68.80 1.03% 0.68 4.11 TCB 30.15 -1.15% -0.57 7.06
GEE 101.60 6.95% 0.50 0.31 VPB 18.10 -1.09% -0.36 7.93
VIC 93.00 0.54% 0.45 3.88 MSN 63.20 -1.25% -0.28 1.51
GEX 33.70 5.31% 0.36 0.86 BID 35.85 -0.42% -0.25 7.02

株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

NTP 76.80 5.06% 0.35 0.14 KSV 173.40 -3.29% -0.72 0.20
VIF 17.10 8.92% 0.33 0.35 MBS 26.40 -1.86% -0.18 0.57
HGM 304.00 5.56% 0.13 0.01 IDC 39.40 -1.99% -0.16 0.33
DTK 12.90 1.57% 0.09 0.68 KSF 63.50 -1.24% -0.15 0.30
BAB 11.20 0.90% 0.06 0.96 HUT 12.60 -1.56% -0.11 0.89

株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

TEG 6.14 6.97% 0.01 1.04 CMV 8.91 -6.99% 0.00 0.05
SMA 9.84 6.96% 0.00 0.00 PNC 21.40 -6.96% 0.00 0.00
GEE 101.60 6.95% 0.60 2.21 TDH 4.51 -6.24% -0.01 1.04
HU1 6.04 6.90% 0.00 0.00 DAT 7.35 -6.01% -0.01 0.01
PAC 34.85 6.90% 0.03 0.68 SMC 10.65 -4.05% -0.01 0.29

株価  変動率

VNインデ
ックスに貢

献したポイ

ント

売買高 
（100万株）

株価  変動率

VNインデッ
クスに貢献

したポイン

ト

売買高 
（100万株）

VE3 9.40 9.30% 0.00 0.00 PIC 23.00 -9.80% -0.28 0.00
SVN 5.90 9.26% 0.04 2.73 QTC 16.20 -9.50% -0.02 0.02
SDC 8.30 9.21% 0.01 0.00 SDU 16.00 -9.09% -0.11 0.02
BNA 8.40 9.09% 0.09 0.34 SDA 3.40 -8.11% -0.03 0.06
GLT 36.30 9.01% 0.12 0.00 BPC 12.00 -7.69% -0.01 0.00

図表１ 図表２

ソース: FiinProX, BSC Research ソース: FiinProX, BSC Research

HSXの下落率上位5銘柄

HNXの下落率上位5銘柄

セクターのパフォーマンス 外国人投資家の取引

HNX指数にプラス寄与上位 5銘柄 HNX指数にマイナス寄与上位 5銘柄

HSXの上昇率上位5銘柄

HNXの上昇率上位5銘柄

Vietnam Daily Review
VNインデック反発。

45800

市場総計

VNインデックスにプラス寄与上位 5銘柄 VNインデックスにマイナス寄与上位 5銘柄
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銘柄 業界
前日終値 
(1千 VND)

前日比

（％）
Beta

時価総額（10
億VND）

売買代金（1
0憶VND）

EPS (VND) P/E
目標価格

(VND/株)
外国人保有

率

レポートのリ

ンク

MWG 小売 64.2 -0.2% 1.6 94,948       492.1 2,981        21.5 48.0%

KBC 不動産 26.5 0.0% 1.5 20,342       126.3 1,629        16.3 17.1%

KDH 不動産 28.2 -0.4% 1.2 28,464       60.2 896           31.4 36.1%

PDR 不動産 16.1 -1.8% 1.6 14,606       143.7 180           89.3 23,600        11.1% Link

VHM 不動産 68.8 1.0% 1.1 282,590     501.2 7,766        8.9 58,200        11.1% Link

FPT 情報技術 117.1 0.3% 1.0 173,464     779.8 5,616        20.9 163,000      41.3% Link

BSR 石油・ガス 17.6 1.2% 0.0 54,414       24.6 (37)            -477.4 0.3%

PVS 石油・ガス 26.0 -1.1% 1.3 12,427       88.7 2,303        11.3 40,300        15.6% Link

HCM 金融サービス 25.2 -1.8% 1.5 18,107       244.0 1,394        18.1 39.6%

SSI 金融サービス 23.4 0.0% 1.3 45,810       379.4 1,546        15.1 34.7%

VCI 金融サービス 36.3 -0.7% 1.3 26,031       182.5 1,602        22.6 30.5%

DCM 化学品 34.5 2.5% 1.4 18,238       181.9 2,805        12.3 37,800        5.0% Link

DGC 化学品 87.8 -1.1% 1.5 33,345       114.9 8,224        10.7 108,500      15.0% Link

ACB 銀行 21.6 1.2% 0.9 110,952     366.9 3,224        6.7 30,400        30.0% Link

BID 銀行 35.9 -0.4% 1.0 251,716     119.1 3,643        9.8 47,000        17.6% Link

CTG 銀行 38.8 -0.1% 1.0 208,356     171.1 4,806        8.1 50,000        27.0% Link

HDB 銀行 22.1 0.2% 1.0 77,241       330.8 3,985        5.6 16.9%

MBB 銀行 24.7 0.0% 1.0 150,421     419.4 4,049        6.1 28,200        23.2% Link

MSB 銀行 11.6 -0.4% 1.1 30,160       106.8 2,150        5.4 14,000        27.5% Link

STB 銀行 41.8 1.7% 0.9 78,802       441.0 5,767        7.3 21.2%

TCB 銀行 30.2 -1.2% 1.2 213,005     938.8 3,013        10.0 32,700        22.5% Link

TPB 銀行 13.3 -0.4% 1.2 35,006       175.1 2,383        5.6 -              22.9% Link

VCB 銀行 56.8 -0.2% 0.6 474,602     213.8 4,063        14.0 22.2%

VIB 銀行 18.2 0.3% 1.0 54,220       113.9 2,400        7.6 23,000        5.0% Link

VPB 銀行 18.1 -1.1% 1.0 143,604     274.1 2,030        8.9 24,000        24.5% Link

HPG 天然資源 25.6 -0.2% 1.1 163,744     284.5 1,954        13.1 35,800        22.1% Link

HSG 天然資源 16.3 0.0% 1.4 10,091       53.5 749           21.7 16,800        8.5% Link

DBC 食品・飲料 27.9 1.1% 1.6 9,337         146.6 3,930        7.1 32,200        2.5% Link

MSN 食品・飲料 63.2 -1.3% 1.2 90,904       271.3 1,518        41.6 24.8%

VNM 食品・飲料 55.3 0.6% 0.5 115,575     296.6 4,194        13.2 48.6%

BSC30ポートフォリオには、ホーチミン証券取引所(HOSE)、ハノイ証券取引所(HNX)及びUpcom市場での最大の
時価総額及び最大売買代金を持つ30社が含まれている。 
BSC30の中に企業は銀行、証券、消費財、小売、テクノロジー、製造、物流、電力、不動産などの多くの重要な
経済セクターを代表しています。BSC30ポートフォリオは安定的な運営活動、堅調な財務、効果的な管理、強い
競争性という基準を基づく、BSCの専門家により評価され、選択されております。BSC30ポートフォリオは毎四
半期アップデートされる。投資家はBSC30 ポートフォリオを参考し、投資することを検討するべきだ。

Vietnam Daily Review
VNインデック反発。

45800

BSC30ポートフォリオ
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銘柄 業界
前日終値 (1千 

VND)
前日比

（％）
Beta

時価総額（10
億VND）

売買代金

（10憶VN
D）

EPS (VND) P/E
外国人投

資家の保

有率

ROE (%)
レポート

のリンク

DGW 小売 32.0 -1.99% 1.7 7,013         38.6 2,098        15.3 18.8% 15.7% Link
FRT 小売 163.3 -0.79% 1.2 22,248       22.9 3,279        49.8 32.7% 24.0%
BVH 保険 49.7 0.30% 1.2 36,856       12.4 2,975        16.7 27.0% 9.7%
DIG 不動産 15.6 -1.89% 1.5 9,514         105.5 321           48.6 3.5% 2.5%
DXG 不動産 16.8 0.00% 1.5 14,587       139.0 372           45.0 23.6% 2.5% Link
HDC 不動産 22.8 -1.30% 1.3 4,066         59.7 436           52.3 2.9% 3.4%
HDG 不動産 26.4 1.74% 1.4 8,862         60.9 839           31.4 19.8% 4.6% Link
IDC 不動産 39.4 -1.99% 1.4 13,002       90.2 4,982        7.9 16.9% 31.2%
NLG 不動産 34.7 0.73% 1.5 13,343       57.2 1,827        19.0 42.3% 7.4% Link
SIP 不動産 65.1 0.15% 0.0 13,706       20.8 6,076        10.7 4.7% 29.7%
SZC 不動産 33.0 -0.45% 1.3 5,940         44.5 2,036        16.2 2.3% 11.8% Link
TCH 不動産 18.9 3.29% 1.5 12,596       245.7 1,279        14.7 9.8% 9.1% Link
VIC 不動産 93.0 0.54% 1.2 355,601     392.9 2,823        33.0 7.8% 8.0%
VRE 不動産 25.7 1.18% 1.0 58,285       281.7 1,844        13.9 18.8% 10.1%
CMG 情報技術 33.4 0.60% 1.1 7,057         24.3 1,654        20.2 36.3% 12.5%
PLX 石油・ガス 34.4 -1.29% 0.9 43,645       35.3 1,535        22.4 17.3% 7.6% Link
PVD 石油・ガス 18.0 -0.55% 1.1 10,006       40.2 1,246        14.5 7.6% 4.4% Link
FTS 金融サービス 34.2 -1.72% 1.7 11,509       86.1 1,650        20.7 27.8% 13.7%
MBS 金融サービス 26.4 -1.86% 1.7 15,121       99.2 1,650        16.0 6.9% 12.9%
GAS 電気・水・光熱 63.0 3.28% 0.9 147,588     81.7 4,543        13.9 1.7% 17.0% Link
POW 電気・水・光熱 13.4 -1.84% 1.0 31,264       101.6 546           24.4 3.6% 4.0% Link
REE 電気・水・光熱 70.4 -0.28% 1.0 33,159       35.7 4,511        15.6 49.0% 11.4% Link
VJC 観光・娯楽 87.8 0.69% 0.5 47,553       49.9 2,783        31.6 12.3% 8.9%
GEX 工業製品やサービス 33.7 5.31% 1.5 30,411       477.0 1,954        17.3 8.7% 12.8% Link
GMD 工業製品やサービス 53.3 0.38% 1.0 22,396       102.6 3,797        14.0 39.8% 11.9% Link
HAH 工業製品やサービス 79.0 3.81% 1.3 10,262       96.6 5,594        14.1 12.2% 25.8% Link
PVT 工業製品やサービス 21.6 -0.46% 1.2 7,690         21.0 3,026        7.1 10.7% 14.2% Link
VTP 工業製品やサービス 109.0 0.00% 0.0 13,274       77.7 3,235        33.7 6.2% 24.9%
PNJ 家庭用品・個人用品 79.0 0.13% 1.1 26,695       51.9 6,105        12.9 48.9% 18.6% Link
TCM 家庭用品・個人用品 30.3 0.33% 0.8 3,081         55.5 2,869        10.5 49.8% 13.2%
TNG 家庭用品・個人用品 16.8 -1.18% 1.3 2,060         4.9 2,580        6.5 16.3% 17.0% Link
DPM 化学品 33.6 0.60% 1.2 13,149       79.7 1,223        27.5 8.9% 4.3% Link
GVR 化学品 27.0 0.56% 1.6 108,000     48.8 1,174        23.0 0.8% 8.9%
EIB 銀行 21.4 1.42% 1.1 39,862       464.8 1,856        11.5 4.2% 14.0% Link
LPB 銀行 32.0 0.16% 0.6 95,444       52.2 3,333        9.6 0.8% 23.7%
NAB 銀行 17.5 2.64% 0.0 24,020       45.8 2,809        6.2 1.8% 20.4%
OCB 銀行 10.7 -0.47% 1.0 26,384       20.2 1,189        9.0 19.2% 9.4% Link
NKG 天然資源 12.6 -0.79% 1.5 5,639         45.9 1,122        11.2 5.3% 5.9% Link
ANV 食品・飲料 14.9 0.34% 1.5 3,954         6.9 612           24.3 0.6% 5.7%
BAF 食品・飲料 35.2 -0.42% 0.8 10,686       89.8 1,430        24.6 2.9% 12.2%
SAB 食品・飲料 49.5 -0.40% 1.2 63,423       25.1 3,217        15.4 59.2% 17.2%
VHC 食品・飲料 52.6 -0.94% 1.3 11,806       34.3 5,567        9.5 22.5% 14.4% Link
BMP 建設・材料 142.8 3.48% 1.1 11,690       53.9 13,288      10.8 85.7% 38.6% Link
CTD 建設・材料 78.2 0.00% 1.5 7,815         55.7 3,238        24.2 47.8% 3.7% Link
CTR 建設・材料 91.0 0.33% 1.3 10,409       52.1 4,754        19.1 8.6% 29.3%
DPG 建設・材料 61.9 1.48% 1.4 3,900         77.0 3,738        16.6 8.5% 12.2%
HHV 建設・材料 12.2 -0.82% 1.5 5,756         79.4 1,097        11.1 7.8% 5.2% Link
PC1 建設・材料 22.2 0.45% 1.3 7,922         20.2 1,237        17.9 16.6% 8.1% Link
VCG 建設・材料 23.1 0.44% 1.4 13,798       271.2 988           23.3 7.0% 7.4%
VGC 建設・材料 43.1 -3.15% 1.5 19,301       41.7 2,720        15.8 5.8% 14.6%
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BSC50ポートフォリオには、ホーチミン証券取引所(HOSE)、ハノイ証券取引所(HNX)及びUpcom市場での最大の時価総額及び最大売買代金を持つ50社が
含まれている。 
BSC50の中に企業は銀行、証券、消費財、小売、テクノロジー、製造、物流、電力、不動産などの多くの重要な経済セクターを代表しています。BSC50
ポートフォリオは安定的な運営活動、堅調な財務、効果的な管理、強い競争性という基準を基づく、BSCの専門家により四半期に評価され、選択され
ております。BSC50ポートフォリオは毎四半期アップデートされる。BSC50ポートフォリオは市場の上昇傾向及び短期的な取引に適しています。
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